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. Capitolul I
CHESTIUNI GENERALE

1.1 Situatia juridica a societdtii, dispozitiile legale ce permit modificarea
planului de reorganizare.

Prin Incheierea civila din data de 29.01.2018 pronuntatd de Tribunalul Bucuresti, Sectia
a VIl - a civild, in dosarul nr. 47214/3/2017, s-a dispus admiterea cererii de deschidere a
procedurii generale a insolventei debitorului Electrecord S.A.

Dupd Intocmirea tabelului definitiv de creante, Administratorul judiciar a conceput un
Plan de reorganizare care a fost aprobat de Adunarea creditorilor din data de 27.04.2020
si a fost confirmat de cdtre instantd prin Sentinta civild nr. 3300 din data de 14.09.2020.

Panul a fost propus pentru o duratd de 36 de luni, care a inceput si curgd de la
confirmarea acestuia de citre instantd, respectiv data de 14.09.2020, fiind la acest
moment in plind desfdsurare, aflindu-ne in trimestrul trei al ultimului an.

Intrucat, pe de o parte Imprejurdrile economice avute in vedere la momentul intocmirii
planului de reorganizare s-au schimbat, iar indeplinirea obiectivelor propuse initial a
devenit greu de realizat, iar pe de alti parte societatea si-a dovedit pe parcursul executirii
planului viabilitatea, putdnd fi un actor important pe piata relevanti a producitorilor si
comerciantilor de creatii cultural-artistice inregistrate pe fonograme, se impune
modificarea planului de reorganizare, in conditiile pe care le vom prezenta pe larg in
continuare.

Aceasta posibilitate de modificare a planului este previzuti de dispozitiile art. 139, alin
> din Legea 85/2014: Modificarea planului de reorganizare, inclusiv prelungirea acestuia,
se poate face oricand pe parcursul procedurii de reorganizare, fird a se putea depdsi o
duratd totald maximd a deruldrii planului de 5 ani de la confirmarea initiald. Modificarea
poate fi propusd de cdtre oricare dintre cei care au vocatia de a propune un plan, indiferent
dacd au propus sau nu planul. Votarea modificdrii de cditre adunarea creditorilor se va face
cu creanfele ramase in sold, la data votului, in aceleasi conditii ca si la votarea planului de
reorganizare. Modificarea planului va trebui sd fie confirmatd de judecétorul-sindic,
Dispozitiile art. 1381 se aplicd in mod corespunzdtor.

1.2 Autorul modificarii planului

Prezenta modificare a Planului de reorganizare a fost conceputa de cdtre debitoarea
Electrecord S.A, reprezentatd de administratorul special si administratorul judiciar cu
aprobarea adundrii generale a actionarilor, in conditiile art. 132, alin. 1, lit. a d a
nr. 85/2014, avand in vedere cd aceasta are vocatia de a propune un plan in
manifestat intentia de reorganizare potrivitart. 67, alin., lit. g din Legea 85/

1.3 Principalele modificari propuse

Planul va avea In vedere, In principal, urméitoarele modificiri:
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i) Prelungirea duratei de reorganizare cu 1 an (12 luni), de la 3 ani (36 de luni) cum
era stabilit initial, la 4 ani (48 de luni) in conditiile art. 139, alin. 5 din Legea 85/2014;

ii) Reducerea cuantumului tuturor creantelor pana la concurenta valorii activului
societatii astfel cum a fost acesta calculat prin Raportul de evaluare intocmit de Quest
Parteners S.R.l. la data propunerii Planului de reorganizare aflat in desfasurare;

iii) Modificarea/reesalonarea platii sumelor ramase in masa credal3;

iv) Restructurarea activitatii curente a societatii prin realizarea a numai trei tipuri
de activitati, considerate a fi cele mai profitabile, asa cum le vom prezenta mai jos.

Capitolul Il
Premisele economice ale modificarii Planului de reorganizare

2.1. Evolutia economica a societdtii pe parcursul derulidrii planului de
reorganizare

2.1.1 Prezentare generala

Potrivit situatiilor financiare ale societatii (Anexa 1), incepand cu anul in care a fost
confirmat Planul de reorganizare?, debitoarea a avut urmitoarele rezultate financiare:

Anul 2020
- Venituri totale - 880.564 leij;
- Cheltuieli totale - 1.110.799 lei;
- Pierdere - 238.729 lei; ( fiind in scddere fatd de pierderea din anul 2019 care
s-aridicat la suma de 697.795 lei);

Anul 2021
- Venituri totale - 1.434.948 lei (asa cum vom ardta mai jos aceastd crestere a
veniturilor a fost conjuncturals, fiind generatd de incasarea contravalorii unor
drepturi conexe drepturilor de autor);
- Cheltuieli totale - 933.092 lei;
- Profit net - 487.450 lei;

Anul 2022
- Veni‘turi totale - 780.233 lei;

- Cheltuieli totale - 922.093 lei;
- Pierdere - 149.347 lej;

2.1.2 Activitatile producatoare de venituri

! Analiza situatiei financiare a societatii va avea in vedere rezultatele intregului an 2020, desi planul de
reorganizare a fost confirmat de cétre judecdtorul sindic la data de 14 septembrie a anului mentionat>



Pe perioada desfasuwrdrii planului de reorganizare, societatea a obtinut venituri din
urmatoarele tipuri de activitati:

i) Venituri din vdnzarea produselor finite (CD-uri pe care au fost imprimate
inregistrdri muzicale)

[n anul 2020, veniturile obtinute din aceast activitate s-au ridicat la suma de 111.032 lei,
inanul 2021 - 208.503 lei, iar in anul 2022 -171.227, 52 lei.

Gradul de profitabilitate al vinzarii de CD-uri este relativ redus, in jur de 12 -15%,
datoritd costurilor mari de producere a CD-urilor, cost care presupune in principal
urmatoarele componente directe: valoarea CD-urilor neinregistrate; valoarea carcaselor
de CD, valoarea copertelor (conceptie grafic3, carton, tipirire), valoarea activitatii de
imprimare (manopera, aparatele de imprimare); valoarea materialelor de ambalare si
manopera specifica acestei activitati; la toate acestea addugandu-se si costurile indirecte
(celelalte costuri de administrare a societitii).

Pe de altd parte pretul de vanzare este unul destul de mic, in medie de 13.5 lei plus TVA,
pentru fiecare unitate/CD vandut, fiind imposibil ca el s3 creasci in viitor datorit3
specificului pietei analizate, aceasta fiind in continud descrestere datoritd evolutiei
tehnologice care a determinat consumatorii de productii audio-video s apeleze tot mai
mult la serviciile de streaming gratuite sau asigurate la sume modice (ascultarea pe
internet, on-line, a creatiilor muzicale). in aceste conditii, a devenit inutild stocarea
creatiilor muzicale pe CD-uri, privite ca bunuri mobile asupra cirora si se exercite un
drept de proprietate privatd individuala.

ii) Veniturile aferente drepturilor conexe drepturilor de autor pentru fonogramele
produse de societatea noastrd de-al lungul timpului, venituri obtinute de la Uniunea
Producdtorilor de Fonograme din Romdnia, in calitatea sa de organism de gestiune
colectivd a drepturilor de autor.

Acest tip de venituri, care a reprezentat sursa principald de finantare a activitatii
societdtii, a inregistrat un declin fn ultimii ani, inclusiv in perioad3 supusi analizei,
prezentandu-se dupd cum urmeaza: anul 2020 - 648.561 lei; anul 2021 - 1.112. 592 lei;
anul 2022 - 476.275, 12 lei.

Venitul aferent anului 2021 se datoreaza faptului cd UPFR a achitat societitii debitoare
drepturt pentru fonogramele difuzate pe posturile de radio si televiziune pe parcursul
mai multor ani anteriori, difuziri care, la data la care s-au produs, nu au fost identificate
ca apartinand unui anumit producdtor de fonograme. Ulterior, urmare a verificirilor
realizate in anul 2021, s-a stabilit cd ele au apartinut Electrecord si, prin urmare, au fost
achitate drepturile cuvenite ca urmare a difuzdrilor respective.

La aces t moment, UPFR a implementat un sistem de monitorizare a posturilor de radio si
televiziune care nu mai permite existenta unor difuziri de creatii artistice care si ramana
nerev ?}égggg de launanla altul. De altfel, pentru a evita pierderea drepturilor aferente,
Electrecord arealizatamprentarea (identificarea digitald) a tuturor fonogramelor pe care




le-a produs si a comunicat aceastd amprentare UPFR astfel incat ele si fie identificate cu
usurintd In eventualitatea difuzarii lor.

Astfel, veniturile aferente anului 2021, rezultate din difuzarea in acel an a fonogramelor
Electrecord a fost de numai 532.167 lei, restul de 720.391 fiind venituri aferente anilor
anteriori, asa cum am aratat mai sus.

Trebuie avut in vedere faptul cd aceste inregistrari (fonograme) au ca obiect, in principal,
muzicd usoard, populard si clasica, produsé anterior anului 1989, care prezints un interes
tot mai scdzut pentru generatiile actuale, nefiind in concordanti cu preferintele/gusturile
publicului, ceea ce are drept consecintd sciderea posibilitatilor de a obtine venituri
suplimentare in urmatoarea perioada.

Astfel, doar o parte dintre aceste fonograme vor mai putea fi valorificate, doar in
conditiile unor remasterizari sau includerii lor in cuprinsul altor creatii artistice sau a
unor programe culturale ori de reeducare a gustului consumatorilor si, astfel, de crestere
a audientei, ceea ce va presupune realizarea unor investitii specifice pe care societatea
este dispusd sd le facd in conditiile prezentului palan, asa cum vom arita in continuare.

iii) Venituri obtinute din licentierea dreptului de folosintd a fonogramelor produse in
cadrul reclamelor, filmelor, videoclipurilor si altor creatii audio-video

Veniturile din licentiere au fost tn anul 2020 - 65.501 lei; in anul 2021- 75.633, 58 lei si
inanul 2022 - 68.686,81 lei.

Posibilitatea de a creste aceste venituri este limitati, ca si in celelalte cazuri prezentate
supra, pe de o parte de tipul creatiilor artistice fixate In fonograme, care intr-o proportie
considerabild sunt depdsite moral, iar pe de alti parte de lipsa unor activititi de
marketing si de promovare a creatiilor mentionate prin care si se reeduce gustul
publicului in sensul aprecierii muzicii vechi romanesti.

iv) Venituri obtinute din inchirierea studioului pentru realizarea de inregistrdri.

Veniturile din Inchiriere au fostin anul 2020 - 8.411 lei: in anul 2021 - 6.000 lei siTn anul
2022 ~11.371 lei.

Studioul care face obiectul inchirierii este amplasat in imobilul in care se afl3 si sediul
_societétii din Calea Caldrasilor, nr. 11, Sector 3, Bucuresti, fiind amenajat in anii 70, motiv
‘pentru care are nevoie de investitii majore pentru modernizare fiind necesara, totodat3,

si achizitionarea de aparaturd de inregistrare si redare a sunetului performanti.

Modernizarea acestui studio este Impiedicatd de imprejurarea c& imobilul in discutie face
obiectul dosarului nr. 34899/301/2010** aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a
V-a civild, in faza procesuald a apelului, fiind revendicat de citre Arhiepiscopia Romano-
Catolicd, care de altfel a castigat in prima instant.




Prin urmare, cresterea veniturilor din Inchirierea studioului poate fi doar intAmplitoare,
prezenta modificare a planului neputand si ia in considerare o astfel de crestere, litigiul
urmand sa mai dureze aproximativ 2-3 ani.

2.1.3 Media veniturilor ob;inute, premisa financiara a modificarii planului.

in functie de media aritmetici a veniturilor, astfel cum au fost analizate supra, rezultd un

venit mediu anual de 791.455 lei calculat ca sumi a mediilor veniturilor generate de
fiecare activitate in parte, dupd cum urmeaza:

- Venituri din vanzare de CD-uri aferentd celor trei ani - 490.762 lei, ceea
determind o medie anuali de 163.587 lei;

- Venituri aferente drepturilor conexe drepturilor de autor eferente celor trei ani -
1.648.003 lei, ceea ce determind o medie anuald de 549.334 lei;

- Venituri rezultate din licentele acordate in ultimii trei ani - 209.821 lei, ceea ce
determind o medie anuald de 69.940 lei;

- Venituri rezultate din Inchirierea studioului - 25.782 lei, ceea ce determini o
medie anuald de 8.594 lei.

L]
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Astfel, Insumand 163.587 lei; 549.334 lei; 69.940 lei; 8.594 lei rezultd un venit mediu
anual al ultimilor trei ani de 791.455 lei, aceastd suma urmand a fi acceptata ca
premisa pentru prognozarea veniturilor viitoare necesare acoperirii masei
credale in cuantumul in care aceasta va exista in cazul confirmarii prezentului
plan.

2.1.4 Reducerea cheltuielilor necesare generarii veniturilor mentionate.

Tncepénd cu anul 2020, Electrecord a incercat permanent si realizeze o reducere a
cheltuielilor operationale, acestea avind urmitoarea evolutie: 2020 - 1.110.799 lei; 2021
- 933.092 lei; 2022 - 922.093 lei.

La sfarsitul anului 2022, analizdnd specificul activitatii desfisurate, societatea a redus
substantial cheltuielile salariale si a externalizarea majoritatea serviciilor suport,
necesare functiondrii sale, astfel incat la acest moment cheltuielile lunare au fost reduse
la 20.700, 46 lei, potrivit balantei pe luna martie a anului 2023 (Anexa 2) si 22.395 lei
potrivit balantei pe luna aprilie a anului 2023 (Anexa 3).

Fatd de valoarea medie a cheltuielilor lunare aferente anului 2022 care s-a ridicat la
76.841 lei, media cheltuielilor lunare realizate in lunile martie si aprilie ale acestui an
reprezintd o reducere a acestora de aproximativ 400%.

ch &mzeéf sezoniere sau neg}revazute rezultd ca medza lunar
Suma ét 22.533 lei, ceea ce inseamna ca la nivelul unui exerc
A in sumd totald de 270.396 lei, fard a fi afectate veniturile.

ey




Prin urmare, estimsm la sfarsitul anului 2023, in conditiile actuale de functionare, un
excedent al veniturilor de 521.059 lei.

Aceastd sumi va fi principala sursd de finantare a activitatilor propuse prin prezenta
modificare a planului, o parte din ea fiind totusi, asa cum vom ardta mai jos, afectatd
achitdrii creantelor, astfel cum vor fi modificate dupa confirmarea prezentului plan.

2.1.5 Creantele achitate in timpul procedurii

Asa cum rezultd din Tabelul definitiv intocmit in baza planului de reorganizare (Anexa
4) aprobat de citre creditori, publicat in Buletinul procedurilor de insolventa din data de
07.12.2020, societatea urma sd achite pe parcursul desfasurdrii planului, potrivit
programului de plati, suma totald de: 10.227.564, 12 lei, compusa din:

- 8.234 lei - Creante salariale;
- 5.032.531, 87 lei - Creante garantate, din care:
- 2.304.685, 87 lei - catre First Bank S.A.,, garantatd cu ipotecd de
rangul I;
- 2.727.846 lei - M.F.P. - AN.AF. - D.G.R.F.P. - Bucuresti, grantata cu
ipoteca de rangul I sill;
- 5.186.797,46 lei - Creante bugetare, din care:
- 5.186.699, 21 lei - catre M.F.P. - AN.AF. - D.G.R.F.P. - Bucuresti;
- 98, 25 lei - catre A.A.A.S.
Asa cum rezultd din Tabelul definitiv actualizat al creantelor nr. 7 (Anexa 5), in perioada
scursd de la aprobarea planului, societatea a facut plati citre creditorii mentionati in plan
Tn valoare totald de 705.624,38 lei, catre urmatorii creditori:

- First Bank S.A. - 480.000 lei;

- M.FP.-ANAF. - D.GRF.P. - Bucuresti - 225.526,13 lej;
- AAAS.- 98,25 lei;

Totodata, in luna noiembrie a anului 2022 precum si in luna mai a anului 2023, unul
dintre creditorii societdtii, dl. Cristescu Vasile - George, a achitat catre creditorii garantati
suma totald de 2.864.685,87 lei, dupd cum urmeaza:

- Suma de 1.824.685,87 lei a fost achitatd catre First Bank S.A,, stingadndu-se in
totalitate creanta acestui creditor, astfel cum a fost ea Inscrisd in tabelul
definitiv;

- Suma de 1.040.000 lei citre M.F.P. - AN.AF.-D.G.R.F.P.



Asadar, pe parcursul desfasurdrii Planului de reorganizare, principalul creditor garantat
First Bank S.A. si-a satisfdcut in totalitate creanta cu care a fost inscris la masa credal3, iar
creditorul garantat M.F.P. - AN.AF. - D.G.RF.P. - Bucuresti a primit pani in prezent suma
de 1.265.526,13 lei.

Urmare a acestor pldti, creditorul Cristescu Vasile - George, s-a subrogat in drepturile
creditorilor pldtiti in categoria creditorilor garantati asa cum rezulti din Tabelul definitiv
actualizat nr. 8 publicat in B.P.I. nr. 19647/06.12.2022 (Anexa 6) si Tabelul definitiv
actualizat nr. 9 din data de 19.05.2023. (Anexa 7).

De asemenea, In perioada de insolventd, societatea a plitit toate creantele niscute in
tmpul procedurii, neexistdnd la acest moment nici un fel de datorie scadentd si
neachitata.

Cu titlu de exemplu, mentiondm cd in perioada 01.01.2019 - 31.12.2022 societatea
Electrecord a achitat cdtre Bugetul de stat suma de 1.904.721 lei dup3 cum urmeazi: Tax3
pe Valoare Addugatd - 636.240 lei; Contributii de Asiguriri Sociale - 703.920 lei;
Contributii de Asigurdri Sociale de Sandtate - 274.259 lei; Contributie Asiguratorie pentru
Muncd - 61.565 lei, Impozit Salarii - 175.476 lei; Impozit pe venitul Microintreprinderilor
-53.261 lei (Anexa 8).

2.2 Patrimoniul societitii la data prezentei propuneri de modificare a planului.
2.2.1 Activul societatii

Potrivit bilantului contabil la data de 31.12.2022, situatia activelor este ur_métoarea:

Denumirea Indicatorului (LET)
ACTIVE IMOBILIZATE 2.939
Imobilizdri necorporale . -
Imobilizari corporale 798
Imobilizdri financiare 2.141
ACTIVE CIRCULANTE 496.557
Stocuri 154.485
Creante 175.972
Casa si conturi la banci 166.100

Din Raportul de evaluare intocmit de societatea Quest Partners (Anexa nr. 2 la planul de
reorganizare), In urma analizdrii activelor inregistrate in conturile 212, 2131, 2132,
2133, 214, rezultd cd valoarea de piatd a activelor societdtii debitoare este:

Denumire Valoare de piata Valoare de piatad
(lei) (euro)
1 Proprietate imobiliara 2.397.502 502.000
2 Echipamente tehnologice (masini, | 2.460 515
utilaje}
3 Aparate de mdsura si control 1.800 377




4 Mijloacerde transport 2.710 567
5 Mobilier 7.450 1.560
TOTAL 2.411.922 505.019

Mentiondm ci, asa cum rezultd din Balanta analitici aferent3 lunii aprilie 2023, societatea
are de Incasat o creantd certd rezultatd din vanzarea CD-urilor, in valoare de 82.071 lei,
iar din extrasul de cont, emis la data de 18.05.2023 (Anexa nr. 9) rezulti ci in contul de
insolventa al societatii se regdseste suma de 30.146 de lei.

Asadar, la momentul redactarii prezentei modificari, valoarea totala a activelor
detinute de societate este de 2.524.139 lei, aceasta fiind suma pana la concurenta
cdareia urmeaza sa fie redusa valoarea creantelor inscrise la masa credald, asa cum
vom arata in continuare.

2.2.2 Pasivul Societatii

Urmare a desfasurarii planului de reorganizare si platilor realizate péﬁé la acest moment,
tabelul definitiv actualizat nr. 8 publicat in BPI nr. 19647/06.12.2002 relevd urmatoarea
structurd a masei credale:

Nr. Categorie creante Ordine de Total
Crt. prioritate
1 Creante garantate 159 alin. 1 pct. 3 4.327.005,74 lei
2 Creante salariale 161 pct. 3 8.234
3 Creante bugetare 161 pct. 5 5.186.699,21
TOTAL SUME ACCEPTATE 9.521.938,95

Mentionam faptul cad existd doud creante beneficiare ale unor cauze de preferintg,
respectiv Cristescu Vasile George cu o creantd garantatd cu ipotecd de rang I asupra
imobilului din Bucuresti, bd. Corneliu Coposu, nr. 11, sector 3, constidnd in teren si
constructii si asupra bunurilor mobile, rangul fiind dobandit prin subrogare in drepturile
creditorilor platiti, First Bank si DGRFP Bucuresti, precum si DGRFP Bucuresti cu o
creantd garantata cu ipotecd de rang Il asupra imobilului mentionat.

Desi valoarea de piatd a garantiilor, astfel cum a fost stabiliti prin Raportul de evaluare
intocmit de Quest Partners SRL, nu acopereau valoarea creantelor garantate, acestea au

fost totusi Inscrise in tabelul de creante pani la valoarea de piata a acestora, urmand ca
distribuirile s& fie facute potrivit dispozitiilor art. 103 din Legea nr. 85/2014, astfel cum
a stabilit si Curtea de Apel prin Decizia civild nr. 86/05.02.2020 pronuntatd in dosarul nr.
47214/3/2017 /a4.

2.2 Necesitatea modificarii planului

- Asa cum am ardtat in capitolul anterior, societatea noastra a obtinut in anii 2020, 2021 si
2022 venituri substantiale din desfdsurarea activitatii curente, acestea ridicandu-se la
suma totald de 3.095.745 lei. >
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Insd, datoritd cheltuielilor foarte mari din aceeasi perioad3, respectiv 2.265.984 lei,
sumele rdmase la dispozitia societatii pentru investitii generatoare de noi venituri si
pentru plata creantelor inscrise in tabelul definitiv au fost infime.

Din totalul cheltuielilor mentionate, cea mai mare parte a fost alocatd salariilor si
cheltuielilor fixe, generate de iIntretinerea cladirii in care se afli sediul societatii,
majoritatea lor nefiind necesare desfasurarii activitdtilor generatoare de venituri astfel
cum au fost descrise mai sus.

Pentru acest motiv, o parte din activitatile propuse prin planul de reorganizare, respectiv
=lectrecord Dubbing, Electrecord Academica, Electrecord Debut, Electrecord Voicecover,
“llectrecord Art Location, nu au putut fi realizate, intrucat presupuneau, in principal,
investitii importante atdt in amenajarea studioului, cat si in aparaturd digitald si
electronica de Inaltd performantd, motiv pentru care nu s-au putut obtine nici veniturile
estimate, aferente acestor activitati.

o

s

Trebuie, insd, mentionat cd In aceastd perioadd s-a realizat in Intregime prima activitate
propusd prin plan, esentiald pentru reusita acestuia, respectiv digitalizarea Arhivei
Electrecord, transpunerea inregistrarilor efectuate din sistem analogic in sistem digital.

Aceastd imprejurare va avea ca efect optimizarea posibilititilor de a obtine valorificarea
fonogramelor prin cresterea numdrului de difuzdri ale acestora prin intermediul
posturilor de radio si televiziune, ceea ce va determina in mod direct cresterea sumelor
de bani pe care le putem obtine de la organismul de gestiune colectiva a producitorilor
de fonograme, UPFR.

Cea mai buna utilizare a acestor fonograme in format digital s-ar fi putut realiza in mediul
on-line prin difuzarea lor prin intermediul serviciilor de streaming, You Tube, Spotify, |
Tunes etc., Insd aceastd activitate nu este posibil3, la acest moment, Intrucat in anul 2015
a fost Incheiat un contract de licentiere exclusivi cu societatea Lux Office prin care au fost
cedate pentru o perioadd de 10 ani drepturile de exploatare ale tuturor fonogramelor in
mediul digital, atat in privinta serviciilor de streaming, cit si a celor de downloading.

Astfel, din aceasta activitate, se vor obtine venituri dupi data de 15.12.2025, dati care se
afld in afara termenului maxim pentru care mai poate fi prelungit prezentul plan de
reorganizare.

Fatd de aceste Imprejurdri, in vederea obtinerii unor venituri suplimentare, se impune o
modificare a planului de reorganizare in sensul folosirii resurselor, relativ mici, aflate la
dispozitia societatii in vederea dezvoltdrii a douad linii principale de activitate, respectiv
cresterea veniturilor obtinute de la UPFR si a celor din vinzarea de licente neexclusive
catre producdtorii de spoturi publicitare, de filme si videoclipuri, si crearea celei de-a
treia constand in productia de discuri pe suport de vinil.

Totodatd, avand in vedere cd perioada initiald de trei ani, pe parcursul careia se deruleaza
planul de reorganizare, in forma actuald, urmeaza sa expire la data de 14 septembrie anul
curent, pentru a se realiza o acoperire Intr-o masura cat mai mare a masei credale, se
impune cu necesitate prelungirea duratei acestuia astfel Incat masurile de reorganizare
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preconizate sa poatd fi implementate si astfel obtinute veniturile necesare realizarii
acestui scop.

Prin urmare, se va propune prelungirea duratei planului de reorganizare la maximul
prevazut deart. 139, alin. 5 dinlegea 85/2014, respectiv 4 ani, astfel incat termenul initial
de trei ani se va prelungi cu un an (12 luni) calculati de la data de 14 septembrie 2023.

De asemenea, o abordare realistd a posibilitdtilor de a obtine o crestere a veniturilor, asa
cum va fi prezentatd in cele ce urmeaz3, conduce la concluzia ci va fi imposibil pentru
societate sd achite, din sumele produse de activitatea proprie, totalitatea creantelor aflate
in sold la acest moment, motiv pentru care se va realiza o reducere a cuantumului tuturor
creantelor pana la valoarea activului asa cum a fost stabilitd prin expertiza efectuati la
momentul Tntocmirii actualului plan.

La acest moment societatea are mari sanse de redresare, in conditiile modificirilor
propuse, intrucat asa cum am ardtat, pe de o parte, dispune de resursele financiare
necesare, generate de propria activitate, iar pe de altd parte, odatd cu digitalizarea
arhivei, s-a creat premisa unei utilizari a acesteia in conditii mult mai eficiente decit in
trecut.

De asemenea, existd perspective serioase ca, odatd iesitd din insolventd, societatea si
poatd activa din nou pe piata producatorilor de fonograme, a caselor de productie
muzicald, intrucdt pe de o parte, dupd achitarea datoriilor care au generat starea de
insolventd, va dispune de resursele necesare pentru a investi Jn productia de creatie
interpretativd a diferitelor opere muzicale de la cele clasice pani la cele moderne, iar pe
de altd parte reprezintd unul dintre cele mai cunoscute nume comerciale care activeazi
pe aceasta piatd, fiind una dintre cele ai vechi marci din Romania cu o vechime de peste
90 de ani, societatea fiind infiintatd in anul 1932.

Capitolul 1Nl
Activitatile care urmeaza sa se desfisoare. Previziunile financiare.

3.1  Activitatile care urmeaza sa fie realizate. Veniturile prognozate.

Fata de cele ardtate supra si tinand cont de disponibilititile banesti ale debitoarei, in
perioada urmatoare societatea se va axa pe dezvoltarea celor doui activitdti principale
aducatoare de venituri,. respectiv: i) cresterea numirului difuzirilor fonogramelor
‘proprii la posturile de radio si televiziune si ii) cresterea vanzirilor de licente ce vor avea
ca obiect dreptul de folosinta al fonogramelor amintite in cadrul productiilor de filme,
videoclipuri si spoturi publicitare audio-video.

De asemenea, avand in vedere faptul ca in ultimii ani s-a produs un reviriment al gustului
publicului pentru ascultarea muzicii inregistrate in format clasic/analog, care reda
sunetul intr-o manierd mai caldd si mai plicutd decat formatele digitale, societatea va
refncepe productia si vanzarea de discuri de vinil care pot fi ascultate pe dispozitive de
tip pick-up.
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3.1.1 Cresterea volumului de difuzare a fonogramelor Electrecord. Estimarea
veniturilor care urmeaza a fi generate de aceasta activitate.

in raportul anual pentru activitatea desfisuratd in anul 2022 al UPFR, paginile 14-15,
{Anexa 10) sunt prezentate sumele colectate, In perioada 2018-2022 de acest organism
de gestiune colectiva a drepturilor de autor, in numele membrilor sdi, printre care se
numara si Electrecord.

Dupa cum se observd, valoarea totald a pietei drepturilor conexe drepturilor de autor,
rezultatd din difuzarea fonogramelor in mediu ambiental, la radio, televiziune si pentru
realizarea de copii private a fost Tn anul 2022 de 48.078.330 lei, adicd 9.749, 230 de dolari.

Din aceastd suma, societatea noastrd a primit, asa cum am ardtat mai sus, 476.275, 12 lei,
ceea ce reprezintd 0,99 % din valoarea totald a pietei analizate, existand dupa estimdrile
noastre o posibilitate de crestere substantiald cu costuri minime.

In vederea cresterii cotei de piatd, este necesard cresterea difuzarilor fonogramelor
noastre la radio si televiziune, ceea ce va determina in mod automat cresterea ponderii
ascultdrii lor in mediul ambiental.

In acest scop, am elaborat o strategie ce a presupus analizarea publicului tint3 al
diferitelor posturi de radio si televiziune si al compatibilitatii creatiilor muzicale
interpretative detinute de cdtre societatea noastra cu acest public.

Aceastd analizd a avut In vedere si tipul de continut muzical si cultural pe care-1 difuzeaza
aceste posturi, avand in vedere cd societatea noastra detine muzica populard, muzica
usoara disco, muzicd rock, muzica jazz si muzica clasicd, majoritatea inregistrata anterior
anului 1989, productii artistice care desi vechi, au fost realizate de mari artisti interpreti,
multi dintre ei neegalati de generatiile actuale.

Toatd aceastd cercetare a avut ca rezultat identificarea urmatoarelor posturi de radio si
televiziune: Posturile de radio din subordinea Societdtii Roméane de Radiodifuziune -
Roménia Actualitdti, Roméania Cultural, Roménia Muzical, Antena Satelor, Radiourile
regionale: Radio Cluj, Radio Constanta, Radio Resita, Radio Timisoara, Radio lasi, Radio
Craiova, Radio Targu Mures, Radio Brasov; Radio Romania International; National FM;
Magic FM, Romantic FM, Smart FM, Rock FM, Gold FM, Canalele Televiziunii Romane -
TVR1, TVR2, TVR3, TVR Cultural, TVR International, TVR Info, TVR Moldova, TVR Cluj,
TVR lasi, TVR Craiova, TVR Targu Mures, TVR Timisoara, National TV, Metropola TV, Etno
TV, Favorit TV..

Din discutiile preliminare purtate cu reprezentantii acestor posturi de radio si televiziune
a rezultat faptul cd existd un interes destul de mare pentru identificarea unor produse
culturale si de divertisment de calitate, care sd poata fi difuzate in programele lor, mai
ales in conditiile in care crearea unora noi, la nivelu
Electrecord, la momentul actual este foarte costisitoare.

i
1
i

calitativ pe care il poate oferi

it muzicall al acestor
iterii: gen muzical,
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interpreti, muzica® de sezon precum si in functie de gusturile actuale ale publicului
urmand ca acestea sd fie difuzate de institutiile audio-vizuale mentionate.

Cheltuielile necesare pentru desfasurarea acestei activititi sunt relativ reduse, putand fi
realizate de catre o singurd persoand care si tini legdtura cu posturile de radio si
televiziune mentionate, sd le aducd la cunostinti existenta produselor societitii
(inregistrarile muzicale amintite) si sd-i convingd pe reprezentantii acestora de valoarea
continutului cultural si de divertisment al acestora, astfe] incat si le difuzeze in cadrul
programelor lor.

In acest sens, societatea noastri a incheiat un contract de colaborare, mandat remunerat
cu unul dintre fostii angajati ai Electrecord, dl. Nicusor Drigan, care cunoaste foarte bine
piata producdtorilor si difuzorilor de fonograme, atat din punctul de vedere al
producdtorilor de fonograme, cat si al difuzorilor, posturile de radio si televiziune, fiind
astfel capabil s@ realizeze o creste a volumului difuzidrilor fonogramelor noastre si,
implicit, al incasdrilor pe care le vom avea de la UPFR.

Pentru aceastd activitate, precum si pentru celelalte doud activititi pe care urmeazi si le
desfasurdm, Electrecord s-a obligat sd achite dlui. Drigan Nicusor suma de o remuneratie
fixa de 6.400 de lei/lung, iar in eventualitatea cresterii veniturilor obtinute de la UPFR,
vom achita o remuneratie variabild de 20% din profitul care va depasi suma de 500.000
de lei anual.

Urmare a acestor demersuri, societatea estimeazi o crestere a cotei de piat3 de la 0, 99%
inanul 2022,1a 2 % in anul 2023 sila 2,5 % in anul 2024.

Trebuie mentionat cd, asa cum rezultd din situatiile financiare, in anii anteriori, in cursul
procedurii insolventei, societatea noastrd a avut o coti de piatd in jurul cifrei de 1,5 - 2%,
fard a face demersuri similare celor descrise mai sus, prin care si promoveze muzica
noastrd printr-o relatie directd cu posturile de radio si televiziune.

Astfel, fatd de imprejurdrile descrise supra, cresterea prognozati este in mod evident
verosimild, putdnd fi realizata cu relativi usurinti de societatea noastri.

Fatd de faptul ca valoarea incasdrilor realizate de UPFR in numele membrilor sii a fost
in continud crestere in ultimii ani, chestiune care rezulti din Raportul mentionat mai sus,
iar in ultimul an aceasta crestere a fost de 9,1%, in estimarea veniturilor pe care le vom
obtine din aceastd sursd vom tine cont de o crestere anuald a pietei analizate cu 9%
‘pentru fiecare an, fatd de.anul precedent.

Veniturile estimate a fi obtinute in functie de criteriile ardtate mai sus, pani la data de
14.09.2024, datd la care va expira termenul pentru realizarea planului vor avea
urmadtoarea evolutie: :

i) Anul 2023

Total incasari UPFR - 48.078.330 lei (incasirile aferente anului 2022) x 9%
(cresterea anuald preconizatd) = 52.405.380 lei;
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Total incasdri Electrecord in functie de cotat de piati de 2 % din totalul incasarilor
UPFR - 52.405.379,7 x 2% = 1.048.108 lei.

ii) Anul 2024

Total incasdri UPFR - 52.405.380 lei (incasiri aferenta anului 2023) x 9%
(cresterea anuald preconizatd) = 57.121.864 lei.

Total incasdri Electrecord in functie de cotat de piatd de 2,5 % din totalul
incasdrilor UPFR - 57.121.864 lei x 2,5% = 1.428.047 lei.

Avand invederea cd planul se va derula pand in luna septembrie a anului 2024, in calculul
veniturilor estimate vom avea in vedere numai valoarea sumelor pe care le vom obtine in
primele trei trimestre ale acestuia.

Astfel, valoare trimestriald a sumelor obtinute va fi in medie de 357.012 lei (1.428.047 lei
- incasdrile anuale, Impdrtite la 4 - numdrul de trimestre), ceea ce inseamni ci raportat
la primele trei trimestre, societatea va obtine venituri de 1.071.035 le‘ﬁ.

Asadar, valoarea estimati totald a sumelor pe care le vom obtine de la UPFR péni in
septembrie 2024 va fi de 2.119.143 lei.

Din aceastd sumd urmeazd sd fie scdzutd cheltuiala specifici cu remuneratia
mandatarului respectiv 20% din ceea ce depiseste valoarea de 500.000 de lei pentru
fiecare an in parte.

Astfel, pentru anul 2023, remuneratia in cauzi va fi de 109.621 lei calculatd potrivit
formule (1.048.108 lei - 500.000 lei) x 20%; pentru anul 2024 remuneratia va fi de
114.207 lei (1.071.035 lei - 500.000 lei) x20%.

Asadar, remuneratia totald care urmeaz4 s3 fie scizutd din veniturile obtinute din aceasts
sursd va fi de 223.828 lei.

Astfel, veniturile obtinute din aceast3 surs3, dupd scaderea cheltuielilor proprii acestor
venituri, vor fi de 1.895.315 lei, ele urmand si fie addugate veniturilor obtinute din
celelalte doud surse iar ulterior, din valoarea totald a acestora, se vor scidea cheltuielile
nespecifice si impozitele, urmand ca suma neti ce va rezulta si fie afectatd platii
creantelor din tabelul definitiv astfel cum vor fi modificate.

3.1.2 Vanzarile de licente pentru productia de filme, videoclipuri si spoturi
publicitare audio-video.

Aceasta activitate a generat de-a lungul timpului venituri relativ mici, in anul 2022
incasandu-se doar 68.686,81 lei, n ciuda faptului c3 productia de spoturi publicitare si
de film a avut in ultimii ani o crestere foarte mare in Romania.
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Electrecord nu a theercat niciodata sd-si promoveze produsele muzicale intr-o relatie
directd cu agentiile de publicitate sau studiourile de productie cinematograficj,
contractele cu acestea fiind sporadice si la initiativa acestora din urma.

Fata de aceastd situatie, dupa modelul descris mai sus, prin care dorim si crestem
volumul difuzarilor fonogramelor noastre prin intermediul posturilor de radio si
televiziune, vom aborda si problema cresterii veniturilor pe care preconizim si ie
obtinem din Incheierea de contract de licentiere in ipotezele analizate.

Astfel, se va realiza o promovare directd a fonogramelor noastre, prin intalniri realizate
cu reprezentantii societatilor care activeaza in acest domeniu, pentru a le trezi interesul
in folosirea lor in cadrui spotumlor publicitare si filmelor care vor fi produse. ‘

Aceastd promovare directd va incepe cu societdtile cu care am avut relatii contractuale
de-a lungul timpului, cum ar fi: Kinotopia, Strada Film, Casa de Filme, Cult Film, Papillon
Film, Doi Lei si-o Chifla, Angels Film, Crin Lux et Ars, HB Media, urmand s stabilim relatn
si cu alti actori ai acestei piete.

Activitatea se va realiza in principal de citre dl. Nicusor Drigan, pentru aceeasi
remuneratie fixda mentionatd mai sus, urmand a i se achita si o remuneratia variabili de
20% din sumele care se vor incasa peste suma de 50.000 de lei anual.

Ne propunem ca pana la sfarsitul anului sa depasim veniturile obtinute in anul 2022 din
aceasta activitate, respectiv sa incasam cel putin 200.000 de lei, iar in anul 2024 pani in
luna septembrie 300.000 lei.

Din sumele aferente fiecarui an urmeaza si fie scazuti cheltuiala specifici cu remuneratia-
mandatarului, respectiv 20% din ceea ce depiseste valoarea de 50.000 de lei pentru
fiecare an in parte.

Astfel, pentru anul 2023, remuneratia in cauzi va fi de 30.000 lei calculatd potrivit
formulei (200.000 lei - 50.000 lei) x 20%; pentru anul 2024 remuneratia va fi de 50.000
lei (300.000 lei - 50.000 lei) x 20%. Asadar remuneratia total3 care urmeaz3 si fie scazuts
din veniturile obtinute din aceast3 sursi va fi de 80.000 lei.

Veniturile obtinute din aceastd sursd, dupd sciderea cheltuielilor proprii acestora, vor fi

de 420.000 lei, ele urmand s3 fie addugate, asa cum am aritat mai sus, veniturilor

obtinute din celelalte doud surse iar ulterior, din valoarea totald a acestora, se vor scidea

_cheltuielile nespecifice si impozitele, urmand ca suma neti ce va rezulta si fie afectats
platii creantelor din tabelul definitiv astfel cum vor fi modificate.

3.1.3 Productia si vanzarea de discuri de vinil care pot fi ascultate pe dispozitive
de tip pick-up. Veniturile estimate

In ultimii ani se observi o modificare importantd a.gustului publicului de a asculta, in

scopuri educative si recreative, a muzicii inregistrare in format analog, mult mai
apropiatd de realitate, decat cea redati in format digital.
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Avand In vedere aceastd Tmprejurare, Electrecord a decis sd reinceapd productia si
comercializarea de discuri de vinil, trecand la identificarea unor creatii intelectuale din
arhiva noastra care sunt potrivite pentru astfel de imprimari, cum sunt creatii de muzica
clasicd, muzicd de jazz, muzicd rock, muzici ldutireasca.

[ntrucat in Romania la acest moment nu mai existi posibilitatea producerii unor astfel de
discuri, ne-a adresat unor fabrici din Ungaria si Germania pentru a obtine oferte pentru
eventuala productie de discuri, iar din informatiile obtinute am reusit si stabilim
urmdtoarea structurd de costuri: - cost de productie, care include costul de masterizare
si pentru imprimadrile test - 4,49 euro/disc, ceea ce raportat la o productie de 1000 de
discuri reprezintd un cost total de 4.490 de euro, respectiv 22.180 lei, la cursul de 4,94
lei/euro;

Nu vor exista costuri suplimentare de vanzare, avand in vedere numirul mic de unititi
care vor fi produse si faptul cd vor fi vandute direct de la sediul nostru, de pe site-ul
propriu, sau in magazinele de specialitate (magazinele de muzici, librarii).

De asemenea, publicitatea se va face doar pe site-ul societitii si pe retelele de socializare,
iar eventualele activitdti specifice de vanzare sau de expediere a acestor discuri se va
realiza de cdtre personalul deja existent, nefiind necesar si angajim cheltuieli
suplimentare.

Avand in vedere cd pe piata internd, un astfel de disc se vinde cu preturi intre 60 - 120 de
lei, ceea ce Inseamnd o medie de 90, estimdm ca la o serie de 1000 exemplare produse si
obtinem Incasari de 90.000 de lei, din care dacd scidem costurile de productie se ajunge
la un profit de 67.820 lei, ceea ce iInsemna un profit de 67, 82 lei pentru fiecare disc.

Electrecord intentioneaza ca, in cursul acestui an, s imprime si sd vanda o primi serie
de 4.000 de discuri, iar in anul 2024, panad la data expirarii planului - 5.500 de discuri.

Astfel, pe parcursul deruldrii planului cu modificirile propuse, din aceastd activitate se
va obtine un total de 644.290 lei, calculatd astfel: 9.500 de discuri x 67,82 lei - profitul
brut aferent fiecarui exemplar vindut = 644.290 lei.

3.2. Bugetul de venituri si bugetul de cheltuieli pe perioada desfasurarii planului
astfel cum urmeaza sa fie prelungita.

Fata de cele ardtate mai sus, venitul brut previzionat prin planului de reorganizare
modificat este urmatorul:

Venituri ANUL 111 ANUL IV
T3 T4 T1 T2 T3 T4
Venituri 469.243,5 | 469.243,5 | 239.207 239.207 239.207 239.207 lei
din lei lei lei lei lei
drepturi
conexe
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drepturilor *

de autor

Venituri 85.000 lei | 85.000lei | 62.500]ei | 62.5001ei | 62.5001lei | 62.500 lei

din

vanzarea

de licente .

Venituri 135.640 135.640 | 93.252,5 93.252,5 93.252,5 93.252,5 lei

din lei lei lei lei lei

productia

si vanzarea

de discuri

Total 689.883,5 | 689.883,5 | 394.959,5 | 394.959,5 | 394.959,5 | 394.959,5
lei lei lei lei lei lei

TOTAL = 2.959.605 LEI

De asemenea, cheltuielile previzionate pentru perioada urmitoare sunt dupd cum

urmeaza:

Cheltuieli

Anul Il -

Anul 111

T3

T4

T1

T3

T4

T5

Salarii brute si
contributii
asigurari
sociale

18.000 lei

18.000
lei

18.000 lei

18.000 lei

18.000 lei

18.000 lei

Utilitati -
mat.nestocate;
apa, energie,
gaze

2.100 lei

2.100 lei

2.100 lei

2.100 lei

2.100 lei

2.100 lei

Comisioane si
onorarii

7.500 lei

7.500 lei

7.500 lei

7.500 lei

7.500 lei

7.500 lei

Cheltuieli
pentru
prestari
servicii

36.000 lei

36.000
lei

36.000 lei

36.000 lei

36.000 lei

36.000 lei

Cheltuieli cu
servicii de
salubrizare “si
| paza

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

Servicii
bancare

400 lei

400 lei

400 lei

400 lei

400 lei

400 lei

Cheltuieli
neprevazute

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

1.800 lei

TOTAL

67.600
lei

67.600

lei

67.600
lei

67.600
lei

67.600
lei

67.600
lei

TOTAL = 405.600 LEI

18




De asemenea, trebuie tinut cont de faptul ca veniturile mentionate mai sus urmeaza sd fie
impozitate cu 1%, Electrecord fiind la acest moment, din punct de vedere fiscal,
microintreprindere.

Astfel, la un venit brut In valoare de 2.959.605 lej, a fi obtinut pand in luna septembrie a
anului 2024, se va achita un impozit in cuantum de 29.596,05 lei.

oy

in concluzie, in urmatoarele sase trimestre pe parcursul cirora se va derula prezentul

lan de reorganizare, societatea noastra va obtine venituri nete totale de 2.524.408,95
ei (calculate ca diferenta intre suma de 2.959.605 lei reprezentand veniturile brute si
sumele de 405.600 lei cheltuielile aferente aceleiasi perioade si 29.596 lei impozitul pe
venit datorat.

by

Prin urmare, creantele inscrise la masa credald vor fi reduse pana la concurenta valorii
activelor societdtii astfel cum a fost determinatd prin Raportul de expertizd, urmand a fi
pldtite pe mdsura obtinerii veniturilor mentionate, dupa un program de plati, toate
acestea urmand a fi stabilite In concordanta cu respectarea Legii 85/2014, asa cum vom
arata In continuare.

Capitolul IV
Reducerea si plata creantelor

Conform structurii tabelului definitiv, la data propunerii prezentei modificdri a planului
de reorganizare, existd trei categorii de creante, care totalizeazd suma de 9.521.938,95
lei:

1. categoria creantelor garantate, prevdzuta de art. 159 alin. 1 pct. 3;
2. categoria creantelor salariale, prevazutd de art. 161 pct. 3 din Legea 85/2014;
3. categoria creantelor bugetare, prevazuta de art. 161 pct. 5;

11. Tratamentul creantelor

[n ceea ce priveste planul de reorganizare, art. 133 alin. 4 din Legea 85/2014 prevede ci
acesta va mentiona categoriile de creante care nu sunt defavorizate (pct. a) si tratamentul
categoriilor defavorizate (pct. b)

‘11.1 Categorii de creante care nu sunt defavorizate prin plan

Legiuitorul defineste creantele defavorizate in cuprinsul art. 5 pct. 16 din Legea 85/2014:
categoria de creante defavorizate este consideratd a fi categoria de creante pentru care
planul de reorganizare prevede cel putin una dintre modificdrile urmdtoare pentru
creantele respective:
a) O reducere a cuantumului creantei si/sau a accesoriilor acesteia la care creditorul
este indreptdtit potrivit prezentei legi;
b} O reducere a garantiilor ori reesalonarea pldtilor in defavoarea creditorului, fard
acordul expres al acestuia.”
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Pe de alta parte, art. 139 alin. (1) lit. E din Legea nr. 85/2014 prevede ci vor fi
considerate creante nedefavorizate si vor fi considerate ca au acceptat planul
creantele ce se vor achita integral In termen de 30 de zile de la confirmarea planului.

in conformitate cu crltemle mai sus prezentate, toate categoriile de creante sunt creante
defavorizate.

11.2 Categorii de creante defavorizate prin plan

Creantele defavorizate prin planul de reorganizare sunt:
» creantele garantate;
» creanta bugetara negarantatd apartindnd DGRFP Bucuresti;
» creantele salariale;

Aceasta intrucat planul prevede reducerea tuturor creantelor si esalonarea la platd a
creantelor ramase, dupa cum urmeaz3a:

A. Creantele garantate

Asa cum rezultd din Tabelul definitiv de creante intocmit in baza planului de reorganizare
publicat in Buletinul procedurilor de insolventa nr. 20715/07.12.2020, valoarea totali a
creantelor garantate a fost de 5.032.531,87 lei.

Aceastd categorie a creantelor garantate era formati din doud creante cu rang diferit:

- Creanta in valoare de 2.304.685,87 lei, apartinand First Bank, creants garantats cu
0 ipotecd de rangul 1 si astfel privilegiatd in cadrul categoriei, asupra imobilului din mun.
Bucuresti, bd. Corneliu Coposu, nr. 11, sector 3, acest rang fiind dobandit fata de
momentul incheierii contractelor de garantie si inscrierii lor in Cartea Funciari, a
imobilului din mun. Bucuresti, bd. Corneliu Coposu, nr.11, sector 3;

- Creanta in valoare de 2.727.846 lei, apartinind M.F.P. - AN.AF. - D.GRF.P.
Bucuresti, creantd garantatd cu ipotecd de rangul 2 in baza Procesului verbal de sechestru
bunuri imobile nr. 337613/31.08.2012, asupra imobilului din Bucuresti, bd. Corneliu
Coposu, nr. 11, sector 3 si ipotecd de rangul 1 in baza Procesului verbal de sechestru
bunuri mobile nr. 256716/24.02.2015 in limita sumei de 2.710 lei (asa cum rezulti
valoarea bunurilor mobile din raportul de evaluare).

in timpul executarii planului de reorganizare, First Bank a primit plati de la Electrecord
in valoare totald de 480.000 lei si de la creditorului Cristescu Vasile George in valoare de
1.824.685,87 lei, satisfacandu-si astfel in totalitate creanta.

Urmare a plétilor realizate de cdtre creditorul Cristescu Vasile George, in temeiul
subrogatiei legale, acesta a dobandit toate drepturile First Bank in limita platii realizate

fiind Inscris in tabelul definitiv actualizat nr. 8 publicat la data de 01.12.2022.

In privinta creditorului DGRFP Bucuresti, acesta a primit, in timpul derularii planului,
plati de la Electrecord in valoare de 225.526 lei.
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De asemenea, creditorul, Cristescu Vasile George, a ficut pliti citre D.G.R.F.P. Bucuresti
in valoare totald de 1.040.000 lei, dobindind astfel, prin subrogatie legald drepturile
acestui creditor, inclusiv rangul preferential, in limita plitilor efectuate, fiind inscris ca
atare in tabelul definitiv de creante.

Astfel, DGRFP Bucuresti este inscrisd in tabelul definitiv, in categoria creditorilor
garantati cu o creantd in valoare totald de 1.462.319,87 lei, garantatd cu o creanti de
rangul 2 asupra imobilului situat in mun. Bucuresti, bd. Corneliu Coposu, nr.11, sector 3.

De asemenea, creditorul Cristescu Vasile George, este inscris in Tabelul definitiv cu suma
totald de 2.864.685,87 lei, garantatd cu o ipotecd de rangul 1 asupra bunului imobil
situat in mun. Bucuresti, bd, Corneliu Coposu, nr.11, sector 3 si asupra bunurilor mobile,
pand la concurenta sumei de 2.400.212 lei, reprezentand valoarea garantiilor astfel cum
a reiesit din raportul de expertizd si ipotecd de rangul 2 asupra imobilului situat in mun.
Bucuresti, bd. Corneliu Coposu, nr. 11, sector 3 pentru restul creantei in valoare de
464.473,87 lei.

Fatd de situatia ardtatd mai sus, valoarea creantelor garantate urmeazi si fie reduse la
valoarea garantiilor, urmand astfel si fie satisficute doar creantele care sunt garantate
cu ipotecd de rangul 1 numai pani la valoarea acestor garantii, astfel cum a fost stabilita
prin Raportul de evaluare intocmit de Quest Partners SRL.

Urmare a acestei imprejurdri, in categoria creantelor garantate va ramane inscris numai
creditorul Cristescu Vasile George cu suma de 2.400.212 lei, acesta suportand o reducere
a creantei sale cu suma de 464.473,87 lei.

Creanta garantatd a creditorului MFP-ANAF-DGRFP Bucuresti va fi redusi la zero.

De asemenea, creanta creditorului Cristescu Vasile George, va fi achitati in ultimul
trimestru al planului de reorganizare, asa cum va fi modificat si prelungit.

Fatd de aceste mprejurdri, ambele creante ale creditorilor garantati sunt creante
defavorizate in sensul art. 5, pct. 16, lit. a si b, din Legea 85/2014, intrucit se realizeaza
atat o reducere a acestora, cat plata esalonati a creantei rimase.

Din perspectiva tratamentului corect si echitabil, reducerea cuantumului creantelor
garantate respectd dispozitiile art. 139, alin. 2, lit d potrivit cirora planul trebuie sd
prevadd acelasi tratament pentru fiecare creantd in cadrul unei categorii distincte cu
exceptia rangului diferit al celor beneficiare al unor cauze de preferintd....

Astfel, in caz de faliment, urmare a vanzarii bunurilor afectate garantiilor s-a putea obtine
o sumd totald de 2,400.212 lei, astfel cum s-a stabilit prin raportul de expertizs, sumi care
potrivit art. 159, alin. 3 din Legea 85/2014 ar fi in totalitate destinati plitii creantei
creditorului beneficiar al unei cauze de preferintd, in spetd creditorului Cristescu Vasile
George care, asa cum am ardtat, este beneficiarul unei ipoteci de rangul 1 asupra
bunurilor debitoarei.
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L]
Asadar, pentru ceea ce depdseste aceasta suma, creantele urmeaza a fi reduse in
totalitate, fiind imposibil de acoperit in eventualitatea unui faliment.

Intrucat creanta DGRFP - Bucuresti este garantatd cu o ipotecd de rang inferior
creditorului, Cristescu Vasile George, reducerea acesteia nu incalci obligatia ca prin plan
sd se asigure tratamentul corect si echitabil al creditorilor in cadrul aceleiasi categorii, cu
atat mai mult cu cat si creanta celuilalt creditor a fost redusi in totalitate pentru suma
garantata cu ipoteca de rangul 2 (rang identic cu cel al DGRFP).

B. Creantele bugetare

In categoria creantelor bugetare, la acest moment, asa cum rezultd din Tabelul definitiv
nr. 8, publicat In BPI nr. 19647/06.12.2022 valoarea creantei bugetare existente in sold
la acest moment, este in cuantum de 5.186.699,21 lei.

In afard de bunurile, afectate garantiei, in patrimoniul societatii se mai regdsesc o serie
de bunuri mobile (echipamente tehnnologice, aparate de masura si-control, mobilier)
libere de privilegii si ipoteci, a caror valoare, astfel cum a fost stabilitd prin raportul de
expertiza Intocmit de Quest Partners SRL, este in cuantum 11.710 lei.

De asemenea, societatea are de Incasat, In mod cert, in urmatoarele luni suma de 82.071
lei ca pret al CD-urilor vandute, iar in contul societdtii, la data depunerii prezentei
modificari, se afla suma de 30.146 de lei, sum3 care in eventualitate falimentului ar fi
distribuita creditorilor In conditiile art. 161 din legea 85/2014.

Prin urmare, fatd de ordinea de platd a creantelor previzutd de articolul mentionat,
rezultd ca, In eventualitatea falimentului, aceste sume, in valoare totald de 123.927 lei,
ar reveni creditorului bugetar.

Avand in vedere ca societatea nu mai are alte active care si poat fi lichidate, creanta
bugetara va fi astfel redusd pana la concurenta sumei de 123.927 lei.

Aceastd creantd urmeaza a fi pldtitd In patru transe, incepand cu primul trimestru al
anului 4, dupd cum urmeaza: Trimestrul 1 - 41,309 lei; Trimestrul II - 41.409 lei;
Trimestrul 3 - 41.309 lei.

Avand, In vedere reducerea acestei creante precum si esalonarea sa la platd, creanta
-bugetard este o creanta ‘defavorizatd potrivit dispozitiilor art. 5, pct. 16, lit. a si b, din
Legea 85/2014.

C. Creantele salariale

Potrivit ultimului tabel definitiv de creante, creantele salariale sunt in cuantum total de
8.234 lei.

Avand in vedere cd in patrimoniul societdtii nu mai exist3 alte sume de bani sau alte active
care sa poata fi lichidate, in afara celor mentionate supra, creantele apartinand
creditorilor care fac part din aceasta categorie vor fi reduse in totalitate.
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Pentru acest motiv, potrivit dispozitiilor art. 5, pct. 16, lit. a si b, din Legea 85/2014, si
aceastd creantd va avea statutul unei creante defavorizate.

in consecintd, din totalul masei credale in valoare totald de 9.651.938, 95 lei, In perioada
de desfdsurare a planului, astfel cum este propusd, vor fi plitite creante in valoare total3
de 2.511.922 lei.

11.3 Programul de plata al creantelor

Programul de plata a creantelor detinute impotriva societitii a fost corelat cu proiectia
privind fluxul financiar, fiind o transpunere a capacititii reale de platd a debitoarei.
Distribuirile preconizate a fi realizate conform programului de plati respectd prevederile
legii privind tratamentul corect si echitabil al tuturor creantelor.

Prin prezentul plan de reorganizare s-a prevdzut ca pe perioada celor trei ani si se
efectueze plati in sumi totald de 2.524.139 lei.

Data scadenta pentru achitarea sumelor din Programul de plati este ultima zi din
ultima luna a trimestrului.

Programul de platd al creantelor pe parcursul celor trei ani de reorganizare este
urmatorul:

Creditori Cristescu Vasile George DGRFP Bucuresti
2.400.212 lei 123.927 lei

ANUL I

T3 - -

T4 - -
ANUL IV

T1 - 41,309 lei

T2 - 41,309 lei

- T3 - 41,309 lei
T4 © 2.400.212 lei

12. Creantele nascute in perioada de reorganizare urmeazi a fi plitite conform
documentelor din care rezultd, potrivit art. 102 alin.(6) din Legea nr. 85/2014.

Capitolul IV
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' CONCLUZII

Fatd de cele de mai sus, toate conditiile impuse de Legea nr. 85/2014, pentru modificarea
planului sunt respectate, iar scopul instituit de prevederile acestei legi, respectiv
acoperirea pasivului societdtii, nu poate fi atins, Intr-o masurd, mai mare, decat prin
implementarea modificarilor propuse ale planului de reorganizare, falimentul societatii
nereprezentand o alternativd viabilda In vederea acoperirii pasivului debitoarei
Electrecord SA., cu atdt mai mult cu cat principalul activ existent in patrimoniul societdtii
are caracter litigios.

Restul dispozitiilor planului de reorganizare care nu au fost modificate prin prezentul
document sau nu sunt incompatibile cu modificarile propuse fsi pastreaza aplicabilitatea,
societatea pastrandu-si in continuare conducerea activitatii, iar finantarea acesteia, asa
cum am fost descrisa mai sus, se va asigura, cu precadere din resurse proprii.

ELECTRECORD SA,

Administrator special
Ivan Andrei - Dumitru

Administrator judiciar,
COMCAS L] 2000 SPRL
GHERE I0AN
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