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SINTEZA PLANULUI DE REORGANIZARE

Reglementarea legala care sti la baza intocmirii prezentului plan de reorganizare o
reprezintd Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de
insolvent.

Societatea ELECTRECORD S.A. - in insolventd, este o societate cu pe actiuni, cu
sediul in B-dul. Corneliu Coposu, Nr. 11, Bucuresti, Sector 3, avand CUI 458807 Si numar
de fnregistrare la ORC J 40/9111/199]1.

Obiectul principal de activitate al societdfii ELECTRECORD S.A., conform
Clasificarii Activitatilor din Economia Nationala (C.A.ENN. - REV. 2), este 1820 —
Reproducerea inregistrarilor.

Societatea este o companie romaneasci de inregistriri audio inauguratd in 1932,
fiind o firma majord din domeniul productici muzicale din Roménia, fiind populari
indeosebi pentru numarul mare de LP-uri scoase pe piata muzicald romaneasca.

S.C. ELECTRECORD S.A., prin obiectul siu de activitate si destinatia bunurilor pe care
le produce si comercializeaza, a fost afectatd major de urmdtorii factori: lipsa de
contracte, lipsa de comenzi, concurenfa din domeniu, cresterca preturilor la materii prime
si materiale, retragerea unor clienfi foarte importanti, pirateria productiei fizice si pe
internet, precum si de neincasarea la timp a creantelor datoritd unui numar mare de clienti
ridu-platnici..

in perioada 2008 —~ 2014, S.C. ELECTRECORD S.A. inregistreazi constant pierderi
revenind la rezultate financiare positive in 2015, 2016 $i 2017, cu toate acestea cfectele
negative ale apar la sfarsitul anului 2017 prin blocaj financiar si imposibilitatea societdtii
de a plati creditorii. Astfel la data de 15 decembrie 2017 socictatea a a solicitat
deschiderea procedurii insolventei la cererea sa, iar Tribunalul Bucuresti aprobi
deschiderea procedurii in data de 29 januaric 2018, |

Totusi conducerea companiei, avand in vedere rezultatéle pozitive nregistrate in
ultimii trei ani 2015 - 2017, are certitudinea ci prin plata esalonati a datoriilor debitoarei,
cu rate stabilite n concordanta cu capacitatea reald a activititii desfasurate, pe baza unui
plan de reorganizare si cu atragerea unor finantdri proprii ale actionarilor, institutiilor

bancare sau tertilor are posibilitatea mentinerii activitatii societatii si evitarea falimentului.
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Planul de reorganizare al SC ELECTRECORD S.A. este intocmit si depus de citre
Administratorul judiciar.
Pentru executarea planului de reorganizare debitorul, se bazeazi pe veniturile

lunare certe si constante ce genereaza un cash flow net de 25.000 — 30.000 lei lunar.

in vederea acoperirii ntr-o cit mai mare masuri a pasivuvlui societatii debitoare, se
propune implementarea planului de reorganizare pe durata maxima prevazuti la art.133 alin.
(3)din Legea nr. 85/2014 si anume trei ani de ladata confirmarii acestuia de catre judecatorul
sindic, prima luna de aplicare a planului fiind prevazutd a fi luna ianuarie 2019, sau luna

imediat urmdtoare luniiincareaavutloc confirmarea,
Activele societatii ELECTRECORD S.A. au fost evaluate o valoare de
piatd de 733.043 euro si o valoare de lichidare de 586.443 euro (2.727.846 lei), Raportul

de evaluare al activelor societatii a fost intocmit de cétre - societatea EUROBANK
PROPERTY SERVICES S.A. prin evaluatori membrii ai ANEVAR.

in urma depunerii declaratiilor de creants, administratorul Jjudiciar desemnat a
intocmit tabelul definitiv al creanfelor, modificat in baza Deciziei Curtii de Apel Bucuresti
din data de 08.11.2018 pronuntatd in dosar 47214/3/2017, publicat in Buletinul
Procedurilor de Insolventd din 18.12.2018. Valoarea pasivului nscris in tabelul definitiv
de creante este in cuantum de 10.329.220 lei. Tabelul definitiv cuprinde urmétoarele

categorii de creante distincte:
* Creante garantate — in cuantum total de 5.032.531 ,87 lei;
* Creanfe salariale — in cuantum total de 8.234 lei;
¢ Creante bugetare — in cuantum total de 5.186.797,25 lei;
* Creante chirografare — in cuantum total de 101 .658.,93 lei.

In prezent, datoritd lipsei de lichiditdti societatea se afli in situatia de a sista
activitatea. Din acest motiv se propune restructurare a activitdtii societdtii, avand

urmatoarele obiective:
e Continuarea activitafii societatii, reproducerea inregistririlor;

e Plata integrald a creantelor garantate cu ipotecd de rang I si plata parfiald a

creanfelor garantate cu ipotec de rang inferior;

* Plata integrald a creantelor salariale;
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* Plata partiala a creangelor bugetare;
* Plata nuld a creantelor chirografare.

In realizarea resurselor necesare pentru sustinerea realizarii planului societatea se

bazeaza pe urmitoarele surse :

Excedent din acivitatea curenta 1.149.392 lei
Finantare suplimentara actionari/imprumuturi 3.300.000 lei

Resursele totale obtinute in perioada de executare a planului de 4.449.392 lei
asigurd acoperirea platii creantelor prevazute in planul de reorganizare in valoare de
4.292.119 lei si finantarea activitatii curente a debitoarei.

Previziunile privind bugetul de venituri si cheltuicli si fluxurile de trezorerie sunt
prezentate la Capitolul IV din plan.

Prin prezentul plan de reorganizare al SC ELECTRECORD S.A. sc
propune achitarea partiala a creantelor fnscrise in tabelul definitiv de creante,

dupi cum urmeazi:

* creditorii garantati - planul de reorganizare prevede plata integrald a creantelor
garantate cu ipotecd de rang 1 detinute de PIREAUS BANK ROMANIA SA,
Bucuresti si un procent de 16% pentru creanfele garantate cu ipotecd de rang
inferior detinute de D.G.R.F.P. Bucresti, in termen de trei ani de la confirmarea
planului. Totalul de distribuit citre creditorii garantati este in cuantum de
2.727.846 lei. Mentionam ci in caz de faliment, gradul de recuperare al creantelor
ar fi la fel,

* creditorii salariali - planul de reorganizare propune achitarea in integralitate a
creantelor salariale, Tn cuantum de 8.234 lei, in ultimul trimestru de executare al
planului. Mentionam ci in caz de faliment, gradul de recuperare al creantelor
salariale ar f1 0%.

* creditorii bugetari - prezentul plan de reorganizare propune achitarea
partiald a creantei 5.186.797 lei in proportie de30%, respective 1.556.010 lei
in termen de trei ani de la confirmarca planului. fMen;’ionam cid In caz de

faliment, gradul de recuperare al acestor creante ar fi 0%.

e In ceeca ce priveste categoria creditorilor clxirografari, creante incadrate la

art. 161 pct. 8 din Legea 85/2014, tn valoare de 101.659 lei planul nu prevede
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cu art.

nici o plata. Mentionam ¢4 in caz de faliment, gradul

creante ar fi de 0%.

Categoriile de creante propuse spre votarea pl

138, alin. 3 din Legea nr. 85/2014:

de recuperare al acestor

anului 1in conformitate

e Creanfele garantate — (Art. 138, alin. (3), lit. a) - Banca PIREAUS BANK
ROMANIA SA, Bucuresti si M.F.P. - AN.AF. — D.G.R.F.P. Bucresti;

* Creantele salariale — (Art. 138, alin. 3, lit. b )

- In conformitate cu

prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare;

* Creantele bugetare — (Art. 138, alin. 3, lit. ¢ ) |

M.F.P. - ANAF. -

D.GRF.P. Bucresti si AUTORITATEA PENTRU ADMINISTRAREA

ACTIVELOR STATULUI, Bucuresti;

¢ Creantele chirografare — (Art. 138, alin. 3, lit. ¢

- in conformitate cu

prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare;

In cadrul prezentului plan de reorganizare nu sunt categorii de creante nedefavorizate,

astfel cum acestea sunt definite in cadrul art. 139, alin. 1, lit. ¢ dii

Categoriile de creante defavorizate sunt:

1 lege.

Creanfele garantate — (Art. 138, alin. (3), lit. a) - Banca PIREAUS BANK

ROMANIA SA, Bucuresti si M.F.P. - AN.A.F. —D.G.R
planul prevede plata esalonati a acestora si doar plata

ipotecd de rang inferior;

JF.P. Bucresti, pentru ci

partiald pentru cele cu

Creantele salariale —(Art. 138, alin. 3, lit. b ) - in conformitate cu

prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan

cé planul prevede plata esalonati a acestora;

Creanfele bugetare prevazute de Art. 138, alin. 3,
— D.G.RF.P. Bucresti si AUTORITATEA PENTRI
ACTIVELOR STATULUI, Bucuresti pentru care planu

partiald esalonatd a creantelor

de reorganizare, pentru

it. ¢, M.F.P. - AN.AF.
J ADMINISTRAREA

prevede O recuperare

Creantele chirografare previzute de art. 138 élin. 3 lit e) pentru care

planul prevede o recuperare nuli a creantelor.
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Regimul aplicabil perioadei de reorganizare cste reglementat in cuprinsul
articolelor 141-144 din legea nr. 85/2014. Conducerea activitafii debitoarei se va face de
catre administratorul special, d-nul Molnar Radu. Pe parcursul deruldrii reorganizirii,
legea reglementeazi un triplu  control asupra activitdfii debitoarei: de catre
administratorul judiciar; comitetul creditorilor si Jjudecdtorul sindic.

Planul de Reorganizare propus va fi considerat realizat si se va solicita
inchiderea procedurii de reorganizare in cazul in care sunt indeplinite toate
obligatiile de platd ale societatii SC ELECTRECORD S.A. asumate prin plan in
conditiile continudrii activitatii. De ascmenca, de la data inchiderii procedurii de
reorganizare judiciard, societatea debitoare este descircati de orice rdspundere 1n
sensul art. 133, alin. (4), lit ¢) din Legea nr. 85/2014 privind procedura

insolventeli.

Plata cétre creditori propusa prin prezentul plan de reorganizare se va face
trimestrial pana cel tarziu in ultima zi a fiecirui trimestru. Programul de plati al creantelor
este detaliat in anexa “Programul de plata a creantelor cuprinse in tabelul definitiv”, care

face parte integranta din prezentul plan.

Avem certitudinea, avand in vedere rezultatele pozitive inregistrate in ultimii trei
ani 2015 — 2017, ¢ prin plata csalonatd a datoriilor debitoarei, cu rate stabilite in
concordantd cu capacitatea reali a activitdtii desfasurate, pe baza acestui plan de
reorganizare $i cu atragerea unor finantari proprii ale actionarilor, ale institutiilor bancare
sau tertilor, societatea are posibilitatea mentinerii activitatii societtii si evitarea

falimentului.
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1.DATE PRELIMINARE PRIVIND PROCEDURA

1.1 Descrierea companiei

SC ELECTRECORD S.A. - in insolventd, este o societate cu pe actiuni, cu sediul

|

in B-dul. Corneliu Coposu, Nr. 11, Bucuresti, Sector 3, avan
inregistrare la ORC J 40/9111/1991.
In baza informatiilor din actul constitutiv al socie

procedurii de insolventd societatea debitoare prezenta urmitoared

ati,

CUI 458807 si numir de

la data deschiderii

structurd de asociere:

ACTIONARI NR. ACTIUNI COTA
ASOCIATIA SALARIATILOR SC
ELECTRECORD SA PAS 528.630 78%
BROADHURST INVESTMENTS
LIMITED loc. NICOSIA CYP 94.842 14%
ALTI ACTIONARI 57.108 8%
TOTAL 680.580 100%

Obiectul principal de activitate al societdtii ELECT
Clasificdrii Activitailor din Economia Nationald (C.A.E.N.
Reproducerea inregistririlor.

Societatea este o companie romaneasci de inregistrari
fiind o firmd majord din domeniul productiei muzicale din

indeosebi pentru numarul mare de LP-uri scoase pe piata muzica

1.2 Principalele cauze care au dus la starea de insolventi a

S.C. ELECTRECORD S.A., prin obiectul siu de activitate si d

RECORD S.A., conform

- REV. 2), este 1820 —

audio inauguratd in 1932,
Roménia, fiind populard

14 romaneasca.

societitii debitoare

estinafia bunurilor pe care

le produce si comercializeazd, a fost afectatd major de Urmitorii factori: lipsa de

contracte, lipsa de comenzi, concurenfa din domeniu, cresterea

si materiale, retragerea unor clien{i foarte importanti, pirater

internet, precum si de nencasarea la timp a creantelor datoritd u

rdu-platnici..

preturilor la materii prime
a productiei fizice si pe

nui numar mare de clienti




PLAN DE REORGANIZARE S.C. ELECTRECORD S.A. 2018

in perioada 2008 — 2014, S.C. ELECTRECORD S.A. inregistreazd constant pierderi
revenind la rezultate financiare positive in 2015, 2016 $1 2017, cu toate acestea efectele
negative ale apar la sfarsitul anului 2017 prin blocaj financiar §i imposibilitatea societatii
de a plati creditorii. Astfel la data de 15 decembrie 2017 societatea a a solicitat
deschiderea procedurii insolventei la cererea sa, iar Tribunalul Bucuresti aproba
deschiderea procedurii in data de 29 ianuarie 2018.

Totusi conducerea companiei, avind in vedere rezultatele pozitive Tnregistrate in ultimii
trei ani 2015 — 2016, are certitudinea ci prin plata esalonata a datoriilor debitoarei, cu rate
stabilite n concordanta cu capacitatea reals a activitatii desfasutate, pe baza unui plan de
reorganizare si atragerea unor finantari proprii ale actionarilor, institutii bancare sau

tertilor are posibilitatea mentinerii activitdtii societatii si evitarea|falimentului.

1.3 Cadrul Legal

Reglementarea legald care sta la baza intocmirii prezentului plan de reorganizare o
reprezintd Legea nr. 85/2014 privind procedurile de preventire a insolventei si de
insolventa.

Legea consacrd problematicii reorganizirii o secfiune distinctd, respectiv
Sectiunea a 6-a (Reorganizarea). Prevederile acestor sectiuni, dar si alte texte din cadrul
legii insolventei, consacrd in mod explicit principiul preeminen{ei reorganizirii societatii
debitoare fatd de procedura falimentului.

in lumina acestor prevederi, legea ofera debitorului fatd de care s-a deschis
procedura, oportunitatea §i sansa si-si continue viafa ecconomicd, reoganizindu-si
activitatea pe baza unui plan de reorganizare care, conform art; 133 alin. (1) din Legea
85/2014 va indica perspectivele de redresare in raport cu posibilitatile si specificul
activitdtii debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si cu cererea pietei fata de oferta
debitorului.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de reorganizare al activitafii SC
ELECTRECORD S.A. de catre debitor, previzute de art. 132 din Legea nr. 85/2014, au
fost indeplinitedupa cum urmeaza:

* Debitoarea a solicitat Tribunalului Bucuresti deschiderea procedurii de insolventd in

temeiul dispozitiilor Legii nr. 85/2014.
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* Administratorul Judiciar a procedat la publicarea Tah
modificat la data de 18.12.2018.
SC ELECTRECORD S.A. nu a fost subiect al procedt
in vedere de la infiinfarea acesteia pand in prezent.
membru al organelor sale de conducere nu a fost o
niciuna din infractiunile expres prevdzute de art. 132

procedura insolventei.

In consecinfd, conditiile legale previzute de Lege priv

pentru propunerea unui plan de reorganizare sunt intrunite.

1.4 Autorul Planului

Potrivit art 132 din Legea privind procedura insolven

modificdrile §i completirile ulterioare, persoancle care p

reorganizare sunt:

® Debitorul, cu aprobarea adunirii actionarilor/aso
* Administratorul judiciar;
®

Unul sau mai multi creditori care si-au anunta

asupra raportului administratorului judiciar si ca
valoarea totala a creantelor cuprinse in tabelul de

Planul de reorganizare al SC ELECTRECORD S.A. este

Administratorul judiciar.
Pentru executarea planului de reorganizare debitorul,

lunare certe si constante ce genereaza un cash flow net de 25.00

1.5 Obiectivele planului

Scopul planului de reorganizare este de a da pos

ELECTRECORD S.A. de a-si relua si reorganiza activitatea,
datoriile cuprinse in acest plan, precum si pentru revenirea societ

Potrivit prevederilor art. 2 din legea nr. 85/2014, scopul 4
a unei proceduri colective pentru acoperirea pasivului debitor

11

elului Definitiv de creante

rii instituitd de legea avutd
Nici societatea, si nici un
ondamnat definitiv pentru

> alin. (4) al Legii privind

ind procedura insolventei

tei, Legea nr. 85/2014 cu
ot propune un plan de

¢iatilor;

t intentia prealabil votului
re detin cel putin 20% din
finitiv de creante.

intocmit si depus de ciitre

se bazeazd pe veniturile

0 —30.000 lei lunar.

bilitatea debitorului SC
de a plati citre creditori
ifii n circuitul economic.
cesteia este de “instituire

1ui, cu acordarea atunci
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cdnd este posibil, a sansei de redresare a activitdfii acestula”. Acoperirea pasivului
societatii debitoare se poate face fie prin implementarea unuj plan de reorganizare a
activitétii debitoarei, fie prin lichidarea averii acesteia in cadrul procedurii falimentului.
Mentinerea societatii in viata comerciald, cu toate consecintele sociale sieconomice
care decurg din aceasta, este solufia logica si cea mai adecvata in vederea maximizarii averii
debitoarei si a acoperirii in grad cat mai ridicat a pasivului Tnsgris Tn tabelul definitiv de
creante.
in conceptia moderna a legii, este mult mai probabil ca o afacere functionala s
producd resursele necesare acoperirii pasivului decat lichidarea averii debitoarei aflate
in faliment.
Argumentele care pledeazi in favoarea acoperirii pasivulyi societafii debitoare prin
reorganizarea activitaii acesteia sunt accentuate cu atit mai mult in actualul context
economic caracterizat printr-o acuti crizi de lichiditati.
Astfel, pe langd maximizarea averii si stingerea intr-o proportie cit mai mare a
pasivului debitoarei, Planul de reorganizare, potrivit spiritului Legii 85/2014, acopera patru
mari domenii:
* domeniul economic, care se referd la plasarea debitorului pe piatd si posibilitatile de
redresare in functie de specificul activitatii si mijloacele financiare disponibile,

precum si masurile de reorientare a activitatii debitorului;
* domeniul social care cuprinde masurile privind salariatii| debitoarei;
¢ domeniul financiar referindu-se la conditiile de platd a creditorilor

(termenele de plata, reducerile de creante), mijloacele financiare folosite

pentru stingerea creantelor;
* domeniul managementului care se referd la modalitatea |de conducere a
debitoarei pe perioada reorganizirii,

Prezentul plan isi propune ca scop principal plata pasiviii SC ELECTRECORD
S.A., relansarea viabila a activititii sub controlul strict al administratorului judiciar in ceea

ce priveste realizarea obiectivelor mentionate.

12
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1.6 Durata implementirii planului

In vederea acoperirii intr-o cit mai mare masuri a pasiv

propune implementarea planului de reorganizare pe durata maxi
(3)din Legea nr. 85/2014 si anume trei ani de ladata confirmarii

sindic, prima luna de aplicare a planului fiind prevazuta a fi luna

In cazul n care planul va fi confirmat dupi aceasta dat

prezentului plan de reorganizare va fi luna imediat urmitoar

confirmarea.

De asemenea, pe durata reorganizirii, debitoarea si v

supravegherea administratorului judiciar. In situatia in care nu

pentru derularea componentelor mecanismului reorganizarii,

prelungirii planului cu inca 12 luni. De asemenea, oricand pa
planului de reorganizare a SC ELECTRECORD S.A. ini

posibilitatea de a modifica planul de reorganizare, cu respecta

confirmare prevazute de legea nr.85/2014.

13

ului societitii debitoare, se
nd prevazutd la art. 133 alin.
acestuia de citre judecitorul
ianuarie 2019.

a, prima luni de aplicare a
¢ lunii in care a avut loc
a continua activitatea, sub
se vor gisi condiii optime
se va analiza oportunitatea
durata de implementare a
tiatorii planului vor avea

rea condifiilor de vot si de
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2. SITUATIA ECONOMICA A SOCIETATII LA D

PLANULUI

2.1 Situatia patrimoniali a societitii

Pentru a evidentia imaginea de ansamblu asupra societ
inainte de aplicarea planului de reorganizare, prezentim in

patrimoniald, atdt prin prisma structurii de active, cét si a celei de

Activul

in ceea ce priveste nivelul activului, la 30.06.2018 se con

ATA ELABORARII

itii ELECTRECORD S.A.
cele ce urmeaza situatia

pasiv.

statd cd valoarea contabila

a acestuia este de 2.626.373 lei. Din punct de vedere structural activul este compus din:

30.06.2018
ACTIVE IMOBILIZATE 36.557
STOCURI 853.606
CREANTE 261.396
INVESTITII PE TERMEN SCURT 1.409.232
CASA SICONTURI LA BANCI 65.582
ACTIVE CIRCULANTE -~ TOTAL 2.589.816
CHELTUIELI IN AVANS 0
TOTAL ACTIVE 2.626.373

Pasivul

Mentiondm faptul ¢ pasivul contabil al debitoarei la data de 30.06.2018 reflecti

clementele din balanfa de verificare si nu din tabelul definitiv de creante declarate

impotriva societdii, definitivat la data de 18.12.2018.

Situatia detaliata a pasivului la 31.12.2017 este redatd in formatul tabelar de mai

jos:

14
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30.06.2018

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR- 2.286.120
O PERIOADA DE PANA LA UN AN
G. DATORII:SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DEUN AN 1372368
VENITURI IN AVANS 0
subventii pentru investitii 0
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL, din care 1.701.450

- subscris si varsat 1.701.450
- subscris si nevarsat
III. REZERVE DIN REEVALUARE -0
IV. REZERVE 85,073
V.PROFITUL SAU PIERDEREA
REPORTATA -2.831/681
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA
EXERCITIULUI FINANCIAR 13,043
TOTAL CAPITALURI PROPR]I -1.0324115
TOTAL CAPITALURI -1.032/115

Evolutia contului de profit si pierdere
Cifra de afaceri realizatd in lunile din perioada de obset
fluctuantd, cu o medie lunari de 100.000 lei. Cifra de afaceri est|
venituri din redevente si chirii si venituri din produse finite.
Cheltuielile operationale cunosc de asemenea o traiecto
datoritd variatiei usoare a consumurilor si a amortizarii.

Referitor la rezultatul operational, acesta este negativ

vatie prezintd o traiectorie

¢ compusd in principal din
rie fluctuantd In principal

in perioada ianuarie —

septembrie 2018,  demonstrand necesitatea restructuririi activitatii si a reducerii

consumurilor si cheltuielilor operationale.

Mentionam faptul ci rezultatul operational se determina

afaceri realizati si cheltuielile operationale efectuate (inclusiv ¢

ca diferenta intre cifra de

stul marfii vandute).
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2.2 Activul societiitii in conformitate cu prevederile Raportului de Evaluare
Raportul de evaluare al activelor societafii a fost intocmit de citre societatea

EUROBANK PROPERTY SERVICES S.A. in data de 23.04.2018 prin evaluatori

autorizati membrii ANEVAR.

Activele societatii ELECTRECORD S.A. au fost evaluate, fiind evaluate bunurile
immobile si bunurile mobile la o valoare de piag de 733.043 euro si o valoare de lichidare

de 586.443 curo, structuratd dupi cum urmeazi:

Valoare de | Valoare de

Active piati lichidare
Bun imobil 730.000 584.000
Bun mobil 743 603
TOTAL 733.043 584.443

2.3 Datoriile societatii potrivit tabelului definitiv al creantelc

18

In urma depunerii declaratiilor de creants, administratorul judiciar desemnat a

intocmit tabelul definitiv al creantelor modificat publicat in

Insolventd din 18.12.2018. Valoarea pasivului inscris in tabelul

Buletinul Procedurilor de

definitiv de creante este in

cuantum de 10.329.220 lei. Tabelul definitiv cuprinde urmatoarele categorii de creante

distincte:
e Creanfe garantate — in cuantum total de 5.032.53
» Creante salariale ~ In cuantum total de 8.234 lei;

s Creante bugetare — in cuantum total de 5.186.797

,87 lei;

.25 lei;

* Creante chirografare — in cuantum total de 101.638,93 lei.

Tabelul definitiv de creante este atasat ca anexa prezentului plan

de reorganizare,
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3. MASURI DE REORGANIZARE JUDICIARA SI SURSELE DE
FINANTARE

Scopul planului de reorganizare este de a da posibilitatea debitorului SC.
ELECTRECORD S.A. de a-si relua si reorganiza activitatea, de a pléati creditorilor
datoriile cuprinse in acest plan, precum si pentru revenirea societdtii in circuitul economic.

in prezent, datorita lipsei de lichiditai societatca se afld in situatia de a sista
activitatea. Din acest motiv se propune restructurare a activitdtii societatii, avand

urmatoarele obiective:

e Continuarea activitatii societafii, reproducerea inregistrarilor;

2

e Plata integrald a creantelor garantate cu ipotecd de rang I si plata partiala a

creanfelor garantate cu ipotecd de rang inferior;

Plata integrald a creantelor salariale;

Plata partiala a creantelor bugetare;

Plata nuld a creantelor chirografare.

3.1. Misuri concordante cu ordinea publici, inclusiv in ceea ce priveste
modalitatea de selectie, desemnare si inlocuire a administratorilor si a

directorilor.

3.1.1. Continuarea activititii societitii

In vederea redresirii debitoarei ELECTRECORD S.A., activitatea desfasurati va
fi continuatd si dezvoltatd pe durata executarii planului de reorganizare. Produsele
proprii, exploatarea studioului de inregistrari, evenimentele artistice, editarea de albumen
oi si de partituri musicale, veniturile din licente si redeventele Incasate vor contribui la
realizarea fluxului de numerar necesar realizarii planului de reorganizare,

17
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3.1.2. Finantarea suplimentaria de citre actionari si/sau atragerca de finantiri de la

bianci sau terti

Exccutarea planului de reorganizare impune impune fin
sumd de 3.300.000 lei. Aceastd suma v-a putea fi atrasi prin
atragerea de finantdri de la banci sau terti. Suma de 3.300.000

art.133, alin.5, lit.”b” din legea 85/2014 de prioritate de restituir

£
\

antarea in ultimul an cu o
majorarea capitalului sau

lei beneficiaza in temeiul

. Deasemenea debitoarea

va putea in perioada planului de reorganizare si angajeze imprumuturi pentru refinantarea

sumelor neachitate si finalizarea platilor din graficul de plata al cr

3.1.3. Pastrarea dreptului de administrare asocietatii art. 133, a

in conformitate cu prevederile art. 133, alin. 5, lit. A din leg

-3

eantelor,

in. 5,lit. A

ca nr. 85/2014, socictatea

Isi va pastra dreptul de administrare, inclusiv dreptul de dispozitie asupra bunurilor din

averea sa, sub stricta supraveghere a administratorului Ju

reorganizare, societatea va fi condusa de citre administratorul spe

Avand n vedere importanfa reludrii activitatii in baza ar
procedura insolventei, legea nr. 85/2014 cu modificarile si
debitorul isi va conduce activitatea sub supravegherea admini
conformitate cu planul confirmat, pana cind judecitorul-sindic
incheierea procedurii insolventei si luarea tuturor masurilor pentr
activitatea comerciald, fie Incetarea reorginizarii si trecerea |

art.145 si urmitoarele.

3.2. Perspectivele de redresare in raport cu posibilititile
debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si cu cerer

debitorului

3.2.1. Obtinerea resurselor financiare

In realizarea resurselor necesare pentru sustinerea realizi

bazeaza pe urmitoarele surse :

diciar.

Pe perioada de

cial, Molnar Radu.

t. 141 din Legea privind
completarile ulterioare,
stratorului judiciar si in

va dispune, motivat, fie

u reinsertia debitorului in

a faliment, in conditiile

=

si specificul activitifii

ea pietei fatd de oferta

rii planului societatea se




A 2018

PLAN DE REORGANIZARE S.C. ELECTRECORD $
Excedent din acivitatea curenta .149.392 lei
Finantare suplimentara actionari/imprumuturi 3.300.000 lei

Resursele totale obtinute in pericada de executare a

planului de 4.449.392 lei

asigurd acoperirea platii creantelor prevazute in planul de reorganizare in valoare de

4.292.119 lei si finantarea activitatii curente a debitoarei.

3.2.2. Finantarea din activitatea curenti -133, alin. (5), lit. B

in conformitate cu prevederile art. 133, alin. (5), lit. B din Legea nr. 85/2014, planul

poate prevedea ,,obfinerea de resurse financiare pentru susfinerea realizarii planului si

sursele de provenientd a acestora". Raportat la aceastd prey
societatea propune prin prezentul plan obtfinerea de resurse

curente.

Veniturile previzionate din activitatea de exploatare n p

edere, precizdm faptul ca

din continuarea activitatii

erioada executdrii planului

de reorganizare sunt in valoare de 7.629.175 lei fiind detaliate dupa cum urmeazi:

3.1 Din produse finite 794.462
3.2 Venituri din difuzdri (UPFR) 3.504.981
3.3 Venituri din exploatare studio 841.195
3.4 Venituri din inchirieri 1.028.128
3.6 Venituri din evenimente artistice 350.498
3.2 venituri din licente 338.815
3.3 Venituri din editari de albume noi si partituri muzicale 654.263
3.4 Alte activitati de exploatare 116.833

Excedentul din activitatea curents previzionat a fi obtiny
a planului de reorganizare este in cuantum de 1.149.392 lei.
Pentru evaluarea resurselor obtinute din activitatea de ex

si fluxul de trezorerie previzionat pentru perioada de excutate a 1

19

it in perioada de executare

ploatare s-a intocmit BVC

slanului de reorganizare.
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3.2.3. Finantarea suplimentari de ciitre actionari si/sau atragerea de finantiri de la

binci sau terti

Executarea planului de reorganizare impune impune finantarea in ultimul an cu o
suma de 3.300.000 lei. Aceastd sumi v-a putea fi atrasd prin|majorarea capitalului sau
atragerea de finantdri de la banci sau terti. Suma de 3.300.000 lei beneficiaza in temeiul
art.133, alin.5, 1it.”b” din legea 85/2014 de prioritate de restituire. Deasemenea debitoarea
va putea in perioada planului de reorganizare si angajeze imprumuturi pentru refinantarea

sumelor neachitate si finalizarea platilor din graficul de plati al creantelor.

Beneficiind de o pozitia sigura pe piata muzicald, avand capacitatea tehnici si
economico-financiari de a relansa activitatea, avand garantia realizrii unui excedent din
exploatare pe durata executirii planului de 1.149.392 lei, bazandun-ne pe o finantare
suplimentara in valoare de 3.300.000 lei din partea actionarilor|sau prin imprumut de la
institutii bancare sau terti si pe experienta definutd de angajatii debitoarei, planul de

reorganizare propus are toate sansele de finalizare cu succes.

20
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4. PREVIZIUNI FINANCIARE

4.1 Bugetul de venituri si cheltuieli previzionat

Strategia de reorganizare a societdtii are la bag

comerciale a societitii cu scopul de a acoperi cheltuiclile d

(inclusiv costurile legate de impozitele locale datorate pentru

4 continuarea activitifii

o
9

administrare a activelor

acestea), generarea unui

excedent de numerar utilizat in scopul efectuarii distribuirilor de sume citre creditori si

aachitérii cheltuielilor de proceduri.

Rezultatul net total obtinut din exploatare stabilit pots

si cheltuicli intocmit pe cei trei anj ai pl
care ii corespunde un excedent de numerar din exploatare de
Veniturile si cheltuielile luate in caleul la intocmirea
cheltuieli”, au fost calculate pornind de la cele realizate in
aplicate cresteri de maxim 6% pe an.
Activitatea curenti a

recentd a activitfii precum si premisele existente pentru vi

pentru ca din excedentul realizat de activitatea curentd si p

pasiv al debitoarei. Ca urmare, pentru completare surselor

aporturi suplimentare de la actionari si/sau imprumuturi

3.300.000 lei. Amintim ci bugetul de venituri si cheltuieli est

premisa cid societatea isi va mentine n patrimoniu activa

activitd{ii SC ELECTRECORD S.A ..

anului de reorganizar

societdtii va fi men{inuta pe perig

ivit bugetului de venituri
e este de 1.122.992 lei, la
1.149.392 lei.

“Bugetului de venituri si
anul 2018 la care au fost
ada urmatoare. Evolutia
itor nu creeaza conditiile
oata {1 acoperit intregul
d
d

¢ finanfare s-a apelat la
¢ la banci sau terti de
e construit pornind de la

le necesare continuirii

Sintetic, bugetul de venituri si cheltuieli pentru perioada de reorganizare se

prezintd astfel:

DENUMIRE INDICATOR! 1 2 3

Total An 1 Total An 2 Total An3
L.Venituri Totale (1.1.+1.2.41.3.) 2.013.780,56 2.134.607,39 2.262.683,83
1.1. Venituridin exploatare (1.1.1.41,1.2)) 2.013.780,56 2.134.607,39 2.262.683,83

21




PLAN DE REORGANIZARE S.C. ELECTRECORD S.A. . 2018

1.1.1. Cifra de afaceri din care : 1.982.941,65 2.101/918,15 2.228.033,24
1.1.1.0. Venituri din difuziri (UPFR) 925.167,18 980,677,21 1.039.517,84
1.1.1.1 Produse finite 208.704,56 222,286,83 235.624,04
1.1.1.2, Venituri din exploatare studio 222,040,12 235.362,53 249.484,28
1.1.1.3. Venituri din inchirieri 271.382,37 287.665,31 304.925,23
:.;in)“ Venituri din inregistriri speciale (muzici de 0,00 0,00 0,00
1.1.1.5.Venituri din evenimente artistice 92.516,72 98.067,72 103.951,78
r21;1.T.J.z:;:isi.lglenituri din editéri de albume noi si partituri 172.697,87 183.059,75 194.043,33
1.1.1.7. Venituri din licente 89.432,83 94.798,80 100.486,72
1.1.2..Alte venituri din exploatare 30.838,91 32.689,24 34.650,59
1.2. Venituri financiare 0,00 0,00 0,00
1.3. Venituri exceptionale(inclusiv extraordinare) 0,00 0,00 0,00
2, Cheltuieli Totale (2.1.42.2.42.3.) 1.654.023,11 1.750.240,49 1,852,230,92
2.1. Cheltuili pentru exploatare (2.1.1.+.....2.1.6.) 1.640.823,11 1.737.040,49 1.839.030,92
2.1.1 Cheltuieli cu materii prime si materiale 222.040,12 235.362,53 249.484,28
2.1.1.1. Materiale 172.697,87 183.059,75 194.043,33
2.1.1.2 Materiale consumabile 49.342,25 52.302,78 55.440,95
2.1.1.3 Materii prime 1 0,00 0,00 0,00
2.1.1.4 Materii prime 2 0,00 0,00 0,00
2.1.2 Cheltuieli cu marfurile 0,00 0,00 0,00
2.1.3 Cheltuieli cu comision lichidator 30.000,00 30.900,00 30.000,00
2.1.4. Cheltueli privind taxe, imp, chirii 37.006,69 39.227,09 41.580,71
2.1.5, Chelt. cu remuneratiile personalului 851,153,80 902.223,03 956.356,41
2.1.6. Cheltuieli cu combustibilul si utilitatile 104.852,28 111.143,42 117.812,02
2.1.7 Cheltuieli cu servicii executate de terti 357.731,31 379.185,19 401.946,90
i:{l).ﬁ.zgs:;ge exploatare cu amortizarile si 7.200,00 7.2'00100 7.200,00
2.1.9.Alte cheltuieli ale exploatarii 30.838,91 32.689,24 34.650,59
2.2. Cheituieli financiare 13.200,00 13.2D0,00 13.200,00
2.2.1 cheltuieli cu dobanzile TS 0,00

2.2.2. chletuieli cu dobanzile TM TL 10.800,00 10.800,00 10.800,00
2.2.3 alte cheltuieli financiare 2.400,00 2.400,00 2.400,00
2.3. Cheltuieli exceptionale (inclusiv extraordinare) 0,00 j 0,00 0,00
3. Rezultat brut (1-2) 359.757,45 384.366,90 410.452,91
4. Acoperirea pierderilor din anii precedenti 0,00 -10,00 0,00
5. Impozit pe venitul microintreprinderilor 5.242,61 5.587,17 5.890,60
6. Rezultat net (3-4-5) 339.619,64 378.809,72 404.562,31

Bugetul de venituri si cheltuieli detaliat precum si fluxul de incasari si plagi se

regdsesc in anexi la planul de reorganizare.

In ceea ce priveste cheltuielie de procedura constand in onorariu administratorului judiciar,
acestea au fost estimate la 2.500 lei + TVA/luna, in masura.in care se va aproba un
onorariu fix si un onorariu variabil diferit fatd de cel estimat, p[aia efectiva a acestuia se va
face in cuantumul aprobat de citre creditori, fard ca acest ludru si fie considerat o

modificare a planului propus.
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4.2 Fluxul de numerar previzionat

Fluxul de numerar aferent cheltuielilor previzionate este prezents

it intabelul de mai jos:

lei

Specificare

Total an |

Total an 2

Total an 3

0 ] 2 3
A. INCASARI (intrdri de numerar) din:
1. Disponibilititi in cont
2. Activitatea anterioard
3. Activitatea curenta 2.396.39 2.540.183 2.692.594
3.1 Din produse finite 249.54 264.521 280.393
3.2 Venituri din difuzari (UPFR) 1.100.94¢ 1.167.006 1.237.026
3.3 Venituri din_exploatare studio 264.22 280.081 296.886
3.4 Venituri din inchirieri 322,945 342.322 362.861
3.5 Venituri din Inregistrari speciale (muzica de film) ( 0 0
3.6 Venituri din evenimente artistice 110.093 116.701 123.703
3.2 venituri din licente 106.423 112.811 119.579
3.3 Venituri din editiri de albume noi $i partiturl muzicale 205.51( 217.841 230912
3.4 Alte activitati de exploatare 36.698 38.900 41.234
4, Credite bancare: 0 0
TS
TM-TL

5. Aport de capital (in numerar) 0 0 3.300.000
6. Alte imprumuturi (de la asociati) 0 0 0
7. Alte sursc (vénzarea de active, subventii, etc.)
L. TOTAL INCASARI 2.396.399 2.540.183 5.992.594
(1+2+43+4+5+6+7)

1.932.580 2.048.535 2.171.447
B. PLATI (icsiri de numerar)
1. PI&(I aferente activitdtii, din care aferente: 1.739.561 1.843.935 1.954.571
- mérfurilor 0 0 0
- materiilor prime si materialelor 264.228 280.081 296.886
- intretinere 124.774 132.261 140.196
- lucrérilor si serviciilor executate de tergi 425.700 | 451.242 478317
- salarii si asimilate 851.154 902.223 956.356
- taxelor, impozitelor 37.007 39.227 41.581
- altor plati de exploatare 36.698 38.900 41.234
2. Plati aferente TVA 240.980 255.781 271470
3. Alte plati (leasing,impozit pe profit ) 20.138 5.557 5.891
4. Platii comision lichidator 35.700 35.700 35.700
5. Pldii aferente datoriilor financiare, din care: 313.204 310.804 3.702.911
- rambursdri credit de investitii 0 0 0
- dobénzi si comisioanc 13.200 10.800 10.800
- rambursare creditare asociati 0 0
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- plati potrivit graficului de plata a creantelor 300.004 300.004 3.692.111
1L TOTAL PLATI 2.349.583 2.451.777 5.970.542
(1+2+3+4+5)

C. FLUXNET DE INCASARI SIPLATI (I-11) 46.816 88.406 22.051
D. FLUX NET DE INCASARI ST PLATI CUMULAT 46.816 135.221 157.273
E. CREDIT SOLICITAT

Fluxul de numerar de mai sus prevede:
* incasdrile si plitile de natura operationald - veniturile si cheltuielile din
activitatea curenta;
* plata costurilor de administrare a activelor imobiliare (asigurari, utilitati,
impozite aferente);
¢ plata retributiei fixe lunare a administratorului Jjudjciar, la nivelul estimat,
respectiv 2.500 lei plus TVA;

* Plata creantelor curente;
¢ Plata creantelor potrivit programului/graficului de plati pe perioada de executare a

planului;

Excedentul de numerar de la sfarsitul fiecdrei perjoade este stabilit dupé
plata sumelor previzionate a fi achitate sub forma de distribuiri citre creditorii
garantati, salariali, bugetari si chirografari.

Resursele totale obtinute in perioada de executare a planului de 4.449.392 lei
asigurd acoperirea platii creantelor prevazute in  planul de reorganizare in valoare de

4.292.119 lei, si finantarea activitatii curente a debitoarei.

Excedentul brut din exploatare sau excedentul brut al exploatiirii — EBE sa stabilit
ca diferenta intre venituri ce se concretizeazi in incasdri si cheltyicli care genereaza iesiri

de numerar.

Total

Specificare Anul | Anul 2 Anul 3 perioada
Venituri ce se concretizeazi in
incasiri 2.396.398,86 | 2.540.182,80 2.692.593,76 | 7.629.175,42
Cheltuieli care genereaza ieiri
de numerar 1.739.561,01 | 1.843.934,67 1.954.570,75 | 5.538.066,42
Plati impozite, tva, comision
lichidator, dobanzi 310.018,21 307.838,40 || 323.860,71 941.717,33
Excedentul brut al exploatirii 346.819,64 388.409,72 414.162,31 | 1.149.391 ,08 |
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Incasari din finantari 0,00 0,00 | 3.300.000,00 | 3.3 00.000,00
Rambursare finantare 0,00 0,00 0,00 0,00
Excedent din finantare 0,00 0,00 | 3.300.000,00 3.300.000,00
Excedent activitate curenta fara

finantari 346.819,64 | 388.409,72/| 414.1 62,31 | 1.149.391,68
Excedent activitate curenta 346.819,64 388.409,72/1 3.714.162,31 | 4.449.39] ,68
Plati potrivit graficului de plata

a creantelor 300.004,00 |  300.004,00|| 3.692.11 1,00 | 4.292.119,00
Flux net annual 46.815,64 88.405,72 22.051,31 157.272,68
Flux net cumulat 46.815,64 135.221,37 157.272,68

Prin deducerea din excedentul brut al exploatarii a ¢

rezulta excedentul activitatii curente de 1.149.392 lei, ce cont

potrivit planului de reorganizare.

Pentru ca activitatea operationald si poatd sustine

impune respectarea premiselor avute in vedere la construct

st cheltuieli si a fluxului de numerar.

25
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5. DISTRIBUTIILE CARE VOR FI EFECTUATE
CATEGORIILOR DE CREANTE

5.1. Distribuiri

5.1.1. Programul de plati alcreantelor

SI TRATAMENTUL

Prin prezentul plan de reorganizare al SC ELECTRECORD S.A. se propune

achitarca partiald a creantelor inscrise in tabelul definitiv de creante, dupd cum

urmeaza:

S.1.1.1. Distribuiri ciitre creditorii garantati

Programul de reorganizare prevede plata integrala
ipotecd de rang I detinute de PIREAUS BANK ROMANIA SA

16% pentru creantele garantate cu ipotecd de rang inferior

a creantelor garantate cu

Bucuresti si un procent de

© detinute de D.G.R.F.P.

Bucresti, In termen de trei ani de la confirmarea planului. Totalul de distribuit citre

creditorii garantati este in cuantum de 2.727.846 lei. Mentiondm cd in caz de faliment,

gradul de recuperare al creantelor ar fi la fel.

5.1.1.2. Distribuiri citre creditorii salariali

Planul de reorganizare propune achitarea in integralit

ate a creantelor salariale

inscrise la masa credald in ultimul trimestru de executare a planuluii. Mentionam ci in

caz de faliment, gradul de recuperare al creantelor salariale

ar f1 7z,

Avantajul creditorilor salariali, asa cum am mai Trétat, fatd de faliment
0

consta si in faptul ¢i In procedura reorganizari angajatii v

asigurat. Totalul de distribuit citre creditorii salariati este 1

26

r avea un loc de munci

ncuantum de 8.234 lei.




PLAN DE REORGANIZARE S.C. ELECTRECORD S,

A.

2018

5.1.1.3. Distribuiri citre creditorii bugetari

In ceea ce priveste creditorii bugetari, prezentu
propune achitarea partiald a creantei 5.186.797 lei in proj
1.556.010 lei in termen de trei ani de la confirmarea plany

de faliment, gradul de recuperare al acestor creante ar fi de (0%.

5.1.1.4. Distribuiri citre creditorii chirografari

in ceea ce priveste categoria creditorilor chirografari,
161 pet. 8 din Legea 85/2014, 1n valoare de 101.659 lei plan

Mentionam ci in caz de faliment, gradul de recuperare al acestor

3.1.1.5. Modalitati de plata

Sumele provenite din activitatea curentd a debitorul
activelor negrevate de cauze de preferintd vor fi prevazute a se
fiecare creantd previzuti a se achita in timpul reorganizirii,
prevazute ca fiind necesare plitii creantelor curente exigibile si a
capitalului de lucru, dacd este cazul. Plata acestor sume se

consecutiv celui la care aceste sume devin disponibile.

5.1.1.6. Alte pliti

Remuneratiile persoanelor angajate in temeiul art. 57

precum si alte cheltuieli de procedurd vor fi achitate la momentuy

lege, cu exceptia cazurilor in care partile interesate ar accepta,

plata. Prin plan se stabilste ci plata acestora se va face din sumele

27
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curenta a debitoarei la termenele prevazute in contracte sau la alte termene Tn cazul in care

partile interesate ar accepta, in scris, alte termene de plati.

Creantele curente ce nu sunt achitate péand la intocmirea planului de reorganizare, vor

fi achitate potrivit termenilor contractuali, iar in cazul in cdre termenele de platd sunt
depagsite plata acestora se va efectua in termen de 90 de zile d¢ la confirmarea planului de
reorganizare

5.1.2. Simularea distribuirilor care ar fi facute in caz de faliment

Avénd in vedere ci valoarea de lichidare comunicata noua de administratorul
Judiciar de 2.727.846 lei este determinatd pe baza opiniei evaluatorului desemnat,
calculul acoperriri pasivului se va face raportat la aceastd valoare. Astfel, suma ce s-ar
cuveni in caz de faliment creditorilor bugetari si chirografari|ar fi nuld, iar suma ce se
propune la plata creditori bugetari prin prezentul plan este de 30%.

In baza valorilor de lichidare determinate potrivit celor de mai sus redim in cele
ce urmeaza gradul de acoperire a pasivului societdtii ELECTRECORD S.A. in ipoteza
falimentului -

gradul de acoperire a creanfelor garantate este de 100% pentru cele cu

ipotecd de rang I si 16% pentru cele cu ipotecd de rang inferior;
¢ datoriile fati de salariati s-ar acoperi in proportie de 0%;
* obligatiile bugetare s-ar achita la un nivel de 0 %;

* creantele altor creditori chirografari ar beneficia de distribuiri de 0%;

3.1.3. Comparatia intre sumele care ar putea fi primite de ¢itre creditori in caz de
faliment si sumele care vor fi primite in urma reorganizirii

In evaluarea realizatd de cidtre societatea de evaluare desemnati in acest
sens, s-a urmarit determinarea atit a valorii de piatd| a activelor societifii
debitoare, cat si a valorii de lichidare a patrimoniului hcesteia. in acest sens
mentiondm faptul ci valoarea de piatd ,,este suma estimati pentru care o proprietate
va fi schimbat, la data evaludrii, Intre un cumpdréator decis §i un vanzitor hotérat, intr-o
tranzactie cu pret determinat obiectiv, dupi o activitate de marketing corespunzitoare, in
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care partile implicate au actionat in cunostintd de cauzi, prudent si fard constrangere".
Valorificarea activelor societdii debitoare intr-o procedurd de faliment se realizeaza
In conditii speciale care nu permit obfinerea in schimbul activelor societatii debitoare
a valorii de piati a acestora. Pentru corecta evaluare a valorfi ce urmeazi a se obtine
in procedura de lichidare a activelor societdfii debitoare se utilizeaza valoarea de
lichidare definiti ca suma Carcarputeafi  primits, in mod rgzonabil, din vanzarea unei
proprietdti, intr-o perioadi de timp prea scurti pentru a fi tonforma cu perioada de
marketing necesari, specificata in definitia valorii de piaga".

in lichidéri, valoarea multor active necorporale| (de exemplu: fondul
comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor corporale reflects
circumstantele lichidarii. St cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane
pentru  vanziri, onorarii, impozite $i taxe, alte |costuri de inchidere,
cheltuielile administrative pe timpul incetdrii activitdgii s pierderea de valoare a
stocurilor) sunt calculate st deduse din valoarca estimatd a intreprinderii.
Cuantumul mai redus al valorii de lichidare se datoreazi in principal urmitorilor

factori;
e SC ELECTRECORD S.A. isi inceteazi activitatea, de unde rezulta ci

aceasta nu mai genereaza venituri, ci doar costuri ¢4 re vor {1 evidentiate in

continuare;
* Vanzarea se face intr-o perioadia de timp limitatj;

* Conditiile reale ale pietei sunt cele curente (dobanzi bancare in medie de
circa 8-10%pe an, numir limitat de investitori, criza economico-financiari,
oportunitati diverse si multiple de investitii, acces limijtat la finantare etc.);

® Este necesard o perioada indelungata de expuner(e pe piatd la vanzare.
Tindnd cont de conjunctura specifica in care ne aflam, {ntervalul de timp minim
pentru realizarea unui marketing adecvat este de cca. 9-12 luni, putand

depdsi chiar siun an;

e Cumpdratorii informati care au la dispozifie multiple oportunitafi de
achizitii la preturi reduse si care oferd preturi mai degrabi spre nivelul
valorilor de vanzare fortata si chiar sub acecastd valoare;

* Activele se pot vinde individual sau »in bloc". In ipoteza vanzirii pe

componente a activelor, fata de vanzarea ,.in bloc" se pot obtine preturi mai
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bune pentru activele atractive si preturi mai scizute pentru cele neatractive,
Cu costuri semnificative implicate de aceasts pro¢edura, astfel incit suma
totald netd rezultata ar putea fi diminuati, existand chiar si posibilitatea si
ramand active nevandute din cauza lipsei de interes pentru potentialii
clienti;

® Perioada de instabilitate cconomici;

* Accesul dificil la surse de finantare;

¢ Piefe inactive cu numar extrem de redus de tranzactii care si ofere informatii
referitoare la preturi comparabile;
e Ofertd abundenti de active la prefuri scazute, cerere limitata;
* Marje largi intre preturile de oferts siprefurile efective de tranzactionare.
Valoarea de lichidare a activelor societdtii debitoare este in general cu 25 -
30% mai mica decat valoarea de piata stabilita pe baza evaludrii activelor de citre
evaluatorul independent sj comunicata de administratorul Judiciar care este in cuantum de
2,662,546 lei, insa trebuie finut cont de faptul ci suma respectiva este o valoare estimati
$i se va incasa in situatia lichidarii bunurilor din patrimoniu,| fira insi a fine cont de
perioada  de realizare a acestor tranzactii, de cheltuielile |cu paza si conservarea
patrimoniului si de costurile cu comisionul lichidatorului.
De asemenca, vor exista si cheltuieli de procedurd constand in: cheltuieli de
publicitate cu promovarea activelor, cheltuieli postale cu |notificarea creditorilor,
debitorilor, cheltuieli de arhivare, cheltuieli cu recuperarea creantelor, care nu se
pot estima, dar pot fi mari avand in vedere dimensiunea si istoricyl societafii.
Astfel, din suma de 733.043 euro care este valoarea de piati a activelor
debitorului, s-ar incasa in caz de faliment doar o sumi mai micd de 586.443 euro
(2.727.846 lei), iar sume efectiv distribuite creditorilor Inscrisi in tabelul definitiv de

creante ar f1 $i mai mici datoritd cheltuiclilor generate de lichidare.
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Potrivit celor de mai sus vi prezentam tabelul comparativ cu sumele propuse a

fi distribuite si sumele ce s-ar distribui in caz de faliment.

val propusa val in caz
val creanta prin plan % lichidare %

creditorii salariali 8,234 8,234 100%% 0 0%
creditorii garantafi rang

I 2,304,686 | 2,304,686 100% | 2,304,686 100%
creditorii garantati rang

inferior 2,727,846 423,160 16% 423,160 16%
creditorii bugetari 5,186,797 1,556,039 30% 0 0%
creditori chirografari 101,659 0 0% 0 0%
creante subordonate 0 0 0% 0 0%
Total 10,329,222 | 4292119 2,727,846

5.2. Tratamentul categoriilor de creante

5.2.1. Categoriile care vor vota planul de reorganizare

In conformitate cu prevederile art. 133 din legea nr. 85/2014, planul va indica

"perspectivele deredresare” ale debitoarei, "masurile concordant
“tratamentul creanfelor" si "masurile adecvate" pentru aplicarea j
De asemenea, in cadrul planului se vor mentiona categ

sunt defavorizate (art. 133 alin. 4, lit.a.), tratamentul categoriilor

¢" propuse in acest sens,
rlanului.
oriile de creante care nu

de creante defavorizate

(art. 133 alin.4, lit.b), ce despdgubiri urmeaza a fi oferite titularilér tuturor categoriilor de

creante in comparatie cu valoarea ce ar fi primitd prin distribuire in caz de faliment

(art.133 alin. 4,lit.d). In acest sens, mentiondm categoriile de

creante propuse spre

votarca planului in conformitate cu art. 138, alin. 3 din Legeanr. 85/2014:

* Creanfele garantate — (Art. 138, alin. (3), lit. a) - Ba

nca PIREAUS BANK

ROMANIA SA, Bucuresti siM.F.P.—~ AN.AF. -D.G.RF.P. Bucresti;

e Creantele salariale — (Art. 138, alin. 3, lit. b )

+ In conformitate cu

prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare;
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* Creantele bugetare — (Art. 138, alin. 3, lit. ¢ )
D.G.RF.P. Bucresti si AUTORITATEA PENT
ACTIVELOR STATULULI, Bucuresti;

- MIF.P. - ANAF.
RU ADMINISTRAREA

* Creantele chirografare - (Art. 138, alin. 3, lit. ¢ ) - in conformitate cu

prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare;

5.2.2. Categoriile de creante nedefavorizate prin plan
I

~

In cadrul prezentului plan de reorganizare nu sunt categorii de creante

nedefavorizate, astfel cum acestea sunt definite tn cadrul art. 139, alin. 1, lit. e din lege.

5.2.3. Categoriile de creante defavorizate prin plan

Categoriile de creante defavorizate sunt urmatoarele:

Creantele garantate — (Art. 138, alin. (3), lit. a) - Banca PIREAUS BANK

ROMANIA SA, Bucuresti si M.F.P. - AN.AF. ~D.G.K
planul prevede plata esalonati a acestora g1 doar plata
ipotecd de rang inferior;

Creantele salariale — (Art. 138, alin. 3, lit. t
prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan

cd planul prevede plata esalonati a acestora;

Creanfele bugetare previzute de Art. 138, alin. 3,

— D.G.RF.P. Bucresti si AUTORITATEA PENTRU

ACTIVELOR STATULUI, Bucuresti pentru care planu

partiald esalonatd a creanfelor

Creantele chirografare previzute de art. 138 2

planul prevede o recuperare nuli a creantelor,

32

.F.P. Bucresti, pentru ca

partiald pentru cele cu

> ) - In conformitate cu

de reorganizare, pentru

it.c, MF.P. - AN.AF.
J ADMINISTRAREA

prevede o recuperare

lin. 3 lit ¢) pentru care




PLAN DE REORGANIZARE S.C. ELECTRECORD ¢

H

2018

6. AVANTAJELE REORGANIZARII

6.1 Aspecte economice

In plan economic, procedura reorganizirii este un
comerciantului aflat intr-o stare precara din punct de

redreseze $i sd-si urmeze comertul.

Din punct de vedere conceptual, reorganizarea insd

unor obiective ce trebuiesc atinse in orizontul de timp
angajérii unor noi afaceri, lansirii pe piatd a unor |
Imbunatatirii calitatii $i cantita{ii produselor st serviciilot
reorganizare constituic o adevirati strategie de redresare, |

politici corespunzitoare de management, marketing,

6.2. Aspecte sociale

Reorganizarea SC ELECTRECORD

activitatii sale si manifesti efectele sociale prin pastrarea

societatii

relansarea activititii va putea impune noi angajiri.
La data de 31.12.2017, societatca ELECTRECORD
16 angajati. Astfel, se poate constata faptul ci in cazul in cd
faliment, toate aceste persoane ar raméane fard un loc de mu
In masura in care societatea isi va acoperi creante

plan, aceasta 1si va putea continua activitate

un loc de muncd asigurat. In acest context nu trebuie

conformitate cu modele economice aplicabile in capitalis:

agriculturd si industric genereazi

Totodata, in situatia tn care activitatea Societatii s

urmadrit, aceasta va conduce la noi angajér
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Y

st asupra pietei muncii. Prezentul plan de reorganizare este

cresterea activitafii si a numarului de salariati precum si dezvolt

6.3. Avantaje pentru principalele categorii de creante

6.3.1. Avantaje pentru creditorii garantati

Pentru creditorii garantati ce detin ipotecd de grad [
a creanfelor propus prin plan este de 100% din sume
definitiv. Pentru creditorii garantafi cu ipotecd de rang

acoperire al creantelor este de 16%.

In ipoteza deschiderii fata de

falimentului, cu privire la acoperirea creantelor din ad

societatea

cd satisfacerea acestora va fi la fel ca cea prevazuti in plan.
6.3.2. Avantaje pentru creditorii salariali

In ceea ce privete creditorii salariali, implementar
reorganizare prezintd beneficii in ceea ce priveste pastrarea
Mentiondm faptul ci, asa cum se va putea o
prezentului plan, procentul de acoperire al acestor creante
propus a firealizat prin Programul de plati, este de 8.234 I¢
aceste creanfe inscrise in tabelul definitiv sunt achitate inte
In ipoteza intrarii societdii in faliment, creditorii sald

distribuiri. In caz de reorganizare pe langd achitarca in integrd

5

¥
>

lebitoare a

conceput avand in vedere

area pietei de desfacere.

procentul de acoperire
le previdzute in tabelul

inferior procentul de

procedurii

castd categorie indicdm

ca prezentului plan de
locului de munca.
bserva din continutul
, astfel cum acesta este
21, ceea ce Tnseamnad ci
gral.

riali nu ar beneficia de

litate a sumelor inscrise

in tabel, salariatii societitii vor avea in continuare un loc de munca.

Avénd In vedere aceste aspecte, apreciem cd implg

prezintd beneficii pentru acesti categoric de creditori.
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633.Avantaje pentru ereditorii bugetari

Prezentul plan de reorganizare prevede plata creant
procedura falimentului creditorii bugetari nu ar benef!
Pentru aceasti categorie de creditori, procesul de reo

beneficii evidente creditorilor bugetari:

* Instituie un regim riguros de control al plétilor
ca urmare a deruldrii activitifii curente pe
planului.

* Societatea debitoare contribuie la bugetul d
reorganizare.

L

Deschiderea procedurii
radierii Societatii, ar insemna disparitia unui

Potrivit fluxului de trezorerie in perioada de

genereaza i se platese aproximativ un milion d

curentd, far

Apreciem ci implementarea acestui Plan prezinta
categorie, prin posibilitatea acestora de g avea atat pe durata
cat si ulterior un important contribuabil, care va

activitatii curente, intregind astfel resursele financiare publice

6.3.5. Avantaje pentru ceilalti creditori chirografari

Categoria celorlalte creanfe chirografare este dezavant
al distribuirilor prin plata partiala a creanfei. Totusi,
plan de reorganizare prezintd unele beneficii $i pentru
Mentinerea unei colaborari ul

implementarii planului de reorganziare.
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7. ASPECTE FINALE

7.1. Controlul aplicirii planului

Regimul aplicabil pericadei de reorganizare este reglementat in cuprinsul
articolelor 141-144 din legea nr. 85/2014. Conducerea activititii debitoarei se va face de
catre administratorul special, d-nul Molnar Radu,

Pe parcursul derulirii reorganizarii, legea reglementeazi un triplu control
asupra activitaii debitoarei.

® Primul nivel de control este asigurat de cdtre administratorul Jjudiciar, in baza
atributiilor sale de supraveghere a activitatii debitoaréi. Astfel, administratorul

Judiciar este chemat si supravegheze activitatea debitoarei si gradul de

indeplinire a previziunilor din planul de reorganizare. In temeiul art. 106,

administratorul judiciar analizeaza activitatca debitparei si prezinta situatia

trimestriala a situatiei financiare, a cheltuiclilor efectyate pentru bunul mers al
activitafii si a abaterilor de la previziunile planului de reorganizare prin
rapoartele depuse la dosarul cauzei si prezentate Comitetului Creditorilor.

* Al doilea nivel de control este asigurat de citre creditorii care, prin
Comitetul Creditorilor, sunt chemati s aprobe raportdrile financiare intocmite
de administratorul judiciar sau special cu privire |la situatiile financiare.
Comitetul creditorilor, in conformitate cu prevederile art. 144, alin. 3 din Lege,
va putea convoca sedinta Adunirii Creditorilor pentru a fi prezentate
rezultatele societatii, masurile luate de debitoare sau de administratorul judiciar
pentru a efectua corectiile necesare in caz de abateri de la plan, precum si si
propund la randul lor alte masuri pentru buna desfasyrare a reorganizirii. De
asemenea, n mésura in care pierderile aduse averii debitoarei 1n cadrul
reorganizarii sunt semnificative, precum si In cazul in|care nu sunt respectate
previziunile planului, indiferent la ce fac acestea referire (pldfi curente,
distribuiri, etc.), creditorii, cu sau fard suportul administratorului Jjudiciar, pot
depune la dosarul cauzei o cerere de deschidere a procedurii falimentului fati

de debitoare, in temeiul art. 143 din Lege. Astfel, putem spune ci in mare
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parte controlul asupra oportunitatii continudrii peripadei de reorganizare este
exercitat de citre creditori prin intermediul instrumentelor oferite de lege:
Comitet, Adunare, respectiv posibilitatea de a cete deschiderea procedurii
falimentului.
* Al weilea nivel de control si cel mai important,| este exercitat de citre
Judecdtorul sindic. Acesta reprezintd organul suprem care este investit de kge
cu controlul legalitatii desfasurdrii procedurii de reorganizare, avind
posibilitatea ca la orice cerere venity din partea administratoruluj judiciar, a
creditorilor sau a administratoruluj special, sd deschida procedura falimentului
debitoarei, tn misura in care sunt Intrunite conditiile legale pentru acest lucru,
respectiv daca debitorul nu se conformeaza planului sau desfasurarca activitatii

aduce pierderi averii sale.

7.2. Remuneratia administratorului judiciar

Retributia fixa si variabili a administratorului Jjudiciar SC COMCAS LJ
2000 SPRL a fost stabilita in cadrul Adunirii Generale a Creditorilor. Onorariul
care urmeaza a fiplatit administratorului judiciar este de:

* Un onorariu fix in cuantum de 2.500 lei + TVA/lung;

In masura in care se va aproba un alt onorariu decat cel anterior mentionat,
veniturile sau cheltuielile suplimentare vor fi redirecfionate citre activitatea curenti a

societdtii, fard ca acest lucru si fie considerat o modificare a planylui de reorganizare.

7.3. Inchiderea procedurii si descircarea de obligatii a debitoarei

Planul de Reorganizare propus va fi considerat realizat i se va solicita
inchiderea procedurii de reorganizare in cazul in care sunt indeplinite toate
obligatiile de platd ale societdtii SC ELECTRECORD S.A. asumate prin plan in

conditiile continuarii activitaiii.
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2018

De asemenea, de la data inchiderii procedurii d
societatea debitoare este desdrcatd de orice rdspundere

(4), lit. ¢) din Legea nr. 85/2014 privindprocedura insoly

COMCAS LJ 2000 SPRL

8. ANEXE

Tabelul definitiv al creantelor
Programul de plata al creantelor cuprinse in tabelul defi
BVC previzionat

Flux de trezorerie previzionat

-y G
> i
&) W
’%@fﬁ e \i’é//
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¢ reorganizare judiciara,
in sensul art. 133, alin.
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SINTEZA PLANULUI DE REORGANIZARE

Reglementarea legald care sti la baza intocmirii prezent
reprezinta Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a inso

Societatea ELECTRECORD S.A.
B-dul. Corneliu Coposu, Nr. 11, Bucuresti,
la ORC J 40/9111/1991.

- in insolvent, este o so¢

Sector 3, avand CUJ 45

Obiectul principal de activitate al societdtii ELECTRECOR

Activitatilor din Economia Nationala (C.A.E.N. - REV. 2),

ului plan de reorganizare o
ventei si de insolventa.

'
ietate pe actiuni, cu sediul in

8807 si numar de inregistrare

D S.A., conform Clasificarii

este 1820 — Reproducerea

inregistririlor.
Societatea este o companie romancasci de Inregistrari audig
firmd majord din domeniul productiei muzicale din Romaénia, fiind

dneasci,
S.C. ELECTRECORD S.A., prin obiectul siu de activitate si de

numérul mare de LP-uri scoase pe piata muzicald rom

produce si comercializeazd, a fost afectats major de urmdtorii fag
de comenzi, concurenta din domeniu, cresterea prefurilor la materii pr
unor clienti foarte importanti,
la timp a creantelor datoritd unui numr mare de clienti rau-platnici..
In perioada 2008 — 2014, S.C. ELECTRECORD S.A. inregistreazi ¢

rezultate financiare positive in 2015, 2016 $i 2017, cu toate acestea

pirateria productiei fizice si pe interng

sfarsitul anului 2017 prin blocaj financiar si imposibilitatea societati
la data de 15 decembrie 2017 socictatea a a solicitat deschiderea proc
sa, iar Tribunalul Bucuresti aproba deschiderea procedurii in data de 2

Totusi conducerea companiei, avand tn vedere rezultatele pos
trei ani 2015 —2017, are certitudinea ca prin plata esalonati a datoriilor
in concordanti cu capacitatea reali a activitdtii desfasurate, pe baza u
cu atragerca unor finantdri proprii ale actionarilor, institutiilor

posibilitatea mentinerii activitatii societdtii si evitarea falimentului.

Planul de reorganizare al SC ELECTRECORD S.A. este intd
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Pentru executarea planului de reorganizare debitorul, se bazeazi pe veniturile lunare certe

si constante ce genereazi un cash flow net de 25.000 ~ 30.000 lei lunar.

In vederea acoperirii intr-o cat maj mare misurd a pasivului societdtii debitoare, se propune
implementarea planului de reorganizare pe durata maxima prevazutd la art.133 alin. (3) din Legea
nr. 85/2014 si anume trei ani de ladata confirmdrii acestuia de catre judecatorul sindic, prima luna de

aplicare a planului fiind prevazutd a fi luna fanuarie 2019, say luna imediat urmatoare luniiincare a

avutloc confirmarea.

Activele societitii ELECTRECORD S.A. au fost evaluate Ia o valoare de piatd de
733.043 euro si o valoare de lichidare de 586.443 euro (2.727.846 lei), Raportul de evaluare al

activelor societitii a fost intocmit de citre societatea EUROBANK PROPERTY SERVICES
S.A. prin evaluatori membrij aj ANEVAR.

in urma depunerii declaratiilor de crean{a, administratorul judiciar desemnat 2 intocmit
tabelul definitiv al creantelor, modificat in baza Deciziej Curtii de|Apel Bucuresti din data de
08.11.2018 pronuntati in dosar 47214/3/2017, publicat in Buletinul Procedurilor de Insolven(a
din 18.12.2018. Valoarea pasivului fnscris in tabelul definitiv de Creante este in cuantum de

10.329.220 lei. Tabelul definitiv cuprinde urmitoarele categorii de creante distincte:

* Creante garantate — in cuantum total de 5.032.531,87 lei;

—
-

¢ Creante salariale — in cuantum total de 8.234 lei;
* Creante bugetare — in cuantum total de 5.186.797,25 lei;
* Creante chirografare — in cuantum total de 101.658,93 ei.

in prezent, datoritd lipsei de lichidita{i societatea se afls in situatia de a sista activitatea,

Din acest motiv se propune restructurare a activititii societitii, avand jurmatoarele obiective:
* Continuarea activititii societdtii, reproducerea inregistrarilor;

* Plata integrald a creantelor garantate cu ipotecd de rang | $1 plata partiald a creantelor

garantate cu ipoteca de rang inferior;
* Plata integrald a creantelor salariale;

* Plata partiala a creantelor bugetare;




* Plata nula a creantelor chirografare.

In realizarea resursclor necesare pentru sustinerea realizarii
pe urmdtoarele surse :

Excedent din acivitatea curenta 1.149

3.300

Resursele totale obtinute in perioada de executare a plany

Finantare suplimentara actionari/imprumuturi

acoperirea platii creantelor prevazute in planul de reorganizare in
finantarea activitatii curente a debitoarei.

Previziunile privind bugetul de venituri si cheltuieli si
prezentate la Capitolul IV din plan.

Prin prezentul plan de reorganizare al SC ELECTR
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ment, gradul de recuperare

creante Tncadrate la art.
i planul nu prevede nici o

acestor creante ar fi 0%.




Categoriile de treanfe propuse spre votarea planului in conformitate cu art.

138, alin. 3 din Legea nr. 85/2014:
* Creantele garantate — (Art. 138, alin. (3), lit. a) - Banca PIREAUS BANK ROMANIA
SA, Bucuresti i M.F.P. - ANAF. — D.G.R.F.P. Bucresti:

b4

* Creantele salariale —(Art. 138, alin. 3, lit. b ) - in conformitate cu prevederile

tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare:

¢ Creantele bugetare — (Art. 138, alin. 3, lit. ¢ )-MFP -ANAF. - D.G.RF.P.
Bucresti §i AUTORITATEA PENTRU ADMINISTRAREA ACTIVELOR
STATULUI, Bucuresti;
* Creantele chirografare — (Art. 138, alin. 3, lit. ¢ ) - In conformitate cu

prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare;

In cadrul prezentului plan de reorganizare nu sunt categorii de creante nedefavorizate, astfel

cum acestea sunt definite in cadrul art. 139, alin. 1, lit. e din lege.

Categoriile de creante defavorizate sunt:

® Creantele garantate —(Art. 138, alin. (3), lit. a) - Banca PIREAUS BANK ROMANIA SA,
Bucuresti si M.FP. - AN.AF. — D.G.R.F.P. Bucresti, pentru ci planul prevede plata

csalonatd a acestora si doar plata partiald pentru cele cu ipotecd de rang inferior;

. Creantele salariale — (Art. 138, alin. 3, lit. b ) - in conformitate cu
prevederile tabelului definitiv anexat prezentului plan de reorganizare, pentru ca

planul prevede plata esalonati a acestora;

. Creantele bugetare prevazute de Art. 138, alin. 3, lit, ¢, MIFP. - ANAF. —
D.GR.F.P. Bucresti si AUTORITATEA  PENTRU ADMINISTRAREA
ACTIVELOR STATULUI, Bucuresti pentru care planul| prevede o recuperare

partiald csalonatd a creantelor

. Creantele chirografare previzute de art, 138 alin. 3 lit ) pentru care planul

prevede o recuperare nuli a creantelor.




Regimul aplicabil perioadei de reorganizare este reglementat in cuprinsul articolelor
141-144 din legea nr. 85/2014. Conducerca activitdfii debitoarci se¢ va face de citre
administratorul special, d-nul Molnar Radu. Pe parcursul deruldrii reorganizarii, legea
reglementeaza un triplu control asupra activitafii debitoarei: de catre administratorul
Judiciar; comitetul creditorilor si Judecatorul sindic.

Planul de Reorganizare propus va fi considerat realizat si se va solicita inchiderea
procedurii de reorganizare in cazul in care sunt indeplinite tpate obligatiile de plata ale
societdtii SC ELECTRECORD S.A. asumate prin plan in conditiile continuirii activitatii.
De asemenea, de la data inchiderii procedurii de reorganizare judiciari, societatea
debitoare este descarcatda de orice raspundere in sensul art, 133, alin. (4), lit. ¢) din

Legea nr. 85/2014 privindprocedura insolventei.

Plata citre creditori propusa prin prezentul plan de reorganizare se va face trimestrial
pana cel tarziu in ultima zi a fiecdrui trimestru. Programul de plata al creantelor este detaliat in
anexa “Programul de plata a creantelor cuprinse in tabelul definitiv”, care face parte integranta

din prezentul plan.

Avem certitudinea, avand in vedere rezultatele pozitive nregistrate in ultimii trei ani
2015 — 2017, ci prin plata esalonatd a datoriilor debitoarei, cu rate stabilite in concordantd cu
capacitatea reald a activitatii desfésurate, pe baza acestui plan de reorganizare si cu atragerea
unor finantari proprii ale actionarilor, ale institutiilor bancare {sau tertilor, socictatea are

posibilitatea mentinerii activittii societdtii si evitarea falimentului.




